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Der Effektivzinssatz im Ratenkreditgeschidft — Zur Entgegnung von Jacob
und SchiiRler! *

Von Bernd Rudolph**

A. Problemstellung

Eine Beurteilung der Methoden zur Berechnung von Effektivzinssitzen im Ratenkreditge-
schift kann an verschiedenen Punkten ansetzen. Ich greife drei Punkte heraus, die fiir die
Diskussion sowohl in meinem Beitrag? als auch in der Entgegnung von Jacob und Schiiler
Gewicht haben. Der erste Punkt zeigt eine iibereinstimmende Beurteilung, der zweite,
wenn ich recht sehe, keine sachlichen Abweichungen. Im dritten Beurteilungsgesichts-
punkt vertreten wir unterschiedliche Meinungen.

B. Zur Problematik von Approximationsmethoden

Zunichst einmal kann man von der Unterstellung ausgehen, die ,,richtige’* Methode sei
bekannt. Die iibrigen Verfahren, die vielleicht rechentechnisch einfacher zu handhaben

* Eingegangen: 29. Mirz 1979
**Privatdozent Dr. Bernd Rudolph, Londoner Str. 3, 5300 Bonn 1
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sind, lassen sich dann unter dem Gesichtspunkt beurteilen, ob sie zu starken oder weniger

starken numerischen Abweichungen vom ,richtigen* Effektivzinssatz fithren. Ich habe

darauf hingewiesen und durch Beispielrechnungen verdeutlicht, daB die drei diskutierten

Verfahren, nimlich

— die in der Praxis zur Berechnung des bekanntzumachenden effektiven Jahreszinses ver-
wendete Uniformmethode,

— die aus der Investitionstheorie als Interne-Zinsfu-Methode bekannte Renten- bzw.
Annuititenmethode und

— die von mir zur Beriicksichtigung des Zinseszinsverbots vorgeschlagene Durchschnitts-
zinsmethode

bei den derzeit im Mengengeschift der Kreditinstitute herrschenden Konditionen zu 4hn-

lichen Ergebnissen fiihren, so daR also, wenn auch nur eine der drei Methoden die ,,rich-

tige* ist, sich die beiden anderen Verfahren als Approximationsverfahren rechtfertigen

lassen. Uber die Frage, ob die Approximationsgiite ausreichend ist, liRt sich natiirlich

streiten. Seckelmann® hat beispielsweise kiirzlich die gegenteilige Auffassung vertreten

und die Uniformmethode als Niherungsrechnung zur Rentenmethode abgelehnt, weil

er die Abweichungen der Effektivzinssitze fiir zu grof hilt.

C. Zur Legalitit der Uniformmethode

Der zweite Beurteilungsgesichtspunkt betrifft die rechtliche Zulissigkeit der Methoden
zur Ermittlung des bekanntzumachenden effektiven Jahreszinses von Ratenkrediten. Ja-
cob und Schiifler bemerken, meine Ausfiihrungen legten die SchluBfolgerung nahe, ,,die von
den Banken den Kunden gegeniiber mit der Bekanntgabe von Regelsitzen im Mengenge-
schift genannten Effektivzinssitze seien mangelhaft und illegal* (Jacob und SchiiRler,
S. 2). Ich bin in meinem Aufsatz nicht davon ausgegangen, daR die in der Praxis verwen-
dete Uniformmethode illegal ist. Die Uniformmethode wird ja von den zustindigen Mini-
sterien als Verfahren zur Ermittlung des in der Verordnung iiber Preisangaben angespro-
chenen ,,effektiven Jahreszinses* empfohlen; sie ,,findet durchweg in der Rechtsprechung
Anwendung, wenn die gerade noch zulissige von der sittenwidrig iibersetzten Zinshdhe
getrennt wird*“ (Rudolph, S. 554). Beziiglich einer méglicherweise gegebenen rechtlichen
Zulissigkeit der beiden anderen Verfahren liegen meines Wissens keine Aussagen vor.

D. Zur Aussagefihigkeit der Durchschnittszinsmethode

In meinem Beitrag habe ich mich im wesentlichen mit einem dritten Gesichtspunkt bei
der Beurteilung der Methoden zur Ermittlung von Effektivzinssitzen im Ratenkreditge-
schift auseinandergesetzt. Dieser Gesichtspunkt ergibt sich, wenn man drei Elemente
zusammenbringt:

1. Die Primissen der Renten- bzw. Annuititenmethode, die sich als Anwendungsfall der
Internen-ZinsfuB-Methode bei monatlich gleichbleibenden Zahlungen (Raten) darstel-
len ldBt.

2. Die Vorschrift des § 248 BGB, wonach eine im voraus getroffene Vereinbarung, daR
Zinsen wieder Zinsen tragen sollen, nichtig ist.
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3. Die Verordnung iber Preisangaben vom 10. Mai 1973, in deren § 1 Abs. 4 es heifit:
,,Bei Krediten ist der unter Zugrundelegung der gesamten Laufzeit des Kredits, des aus-
stehenden Betrages, der Tilgungsleistungen, des Zinssatzes, der Vermittlungskosten
und der sonstigen Kosten sich ergebende Preis in vom Hundert des Kredits fiir das Jahr
unter der Bezeichnung ,effekuver Jahreszins' abzugeben.*

Ausgangspunkt der Uberlegungen war die Feststellung, daR die Uniformmethode kein

theoretisch exaktes Verfahren sein kann, weil sie auf der Basis durchschnittlicher Kredit-

inanspruchnahmen arbeitet. Daraus folgt, daf die nachfolgenden Uberlegungen aus der

Kritik der Rentenmethode resultieren, jener Methode namlich, ,,die in der Literatur stets

als exakte und allein widerspruchsfreie Lésung zur Berechnung des effektiven Jahreszinses

vorgeschlagen wird und die daher bislang zur Beurteilung des von den Banken angewand-

ten Niherungsverfahrens herangezogen wurde* (Rudolph, S. 549).

Wird als Effektivzinssatz nach der Rentenmethode bzw. Annuititenmethode der
interne Zinssatz ermittelt, so folgt aus der Mechanik der Internen-ZinsfuB-Methode, da
der ermittelte Zinssatz ein Zinseszinssatz ist. Da dieser ermittelte Zinseszinssatz selbst
aber nicht Gegenstand der Vereinbarung zwischen Kreditinstitut und Kreditnehmer ist,
ist der ,,§ 248 BGB im Zusammenhang mit der Annuititenmethode fiir das Ratenkredit-
geschift ohne Belang (Jacob und Schiiler, S. 6).

Nun handelt es sich weder bei dem vereinbarten Bearbeitungssatz noch bei dem ver-
einbarten Laufzeitzinssatz um Preiszihler, deren Bezugsbasis der jeweils bestehende Kre-
ditbetrag ist. Daher u. a. wird in der Verordnung iiber Preisangaben vorgeschrieben, den
»effektiven Jahreszins'“ anzugeben. Wird als effektiver Jahreszins ein Zinseszinssatz ange-
geben, so wird damit eine Vergleichbarkeit aller denkbaren Kreditgeschifte ermoglicht.
Bei Kreditgeschiften, die wie der Ratenkredit dem Zinseszinsverbot unterliegen, bietet
dieser Effektivzinssatz aber keine Vergleichsmoglichkeit mit den Nominalzinssitzen von
Krediten, die im Sinne des § 248 BGB zulissige Preisstellungsformen aufweisen (Rudolph,
S. 564). Will man diese Vergleichbarkeit erreichen und somit den Inbalt des § 248 im
effektiven Jahreszins zum Ausdruck bringen, so mu das Zinseszinsverbot bei der Kon-
struktion des Verfahrens zur Berechnung des effektiven Jahreszinses beriicksichtigt wer-
den.

Ich habe die Durchschnittszinsmethode als ein Verfahren vorgeschlagen, das bei Beibe-
haltung des Vorzugs der Rentenmethode, nimlich nicht von durchschnittlichen, sondern
von effektiven Kreditinanspruchnahmen auszugehen, zusitzlich der Anforderung geniigt,
daR der Effektivzinssatz kein Zinseszinssatz ist. In der Entgegnung wird mein Verfah-
ren kritisiert, weil sich der daraus ergebende Tilgungsverlauf nicht mit dem zahlungs-
stromkonformen Tilgungsplan deckt (S. 4 f.) und bei einer vorzeitigen Darlehensriickzah-
lung in praxi Diskrepanzen auftreten (S. 7). Unterstellt, das Verfahren fithrt tatsichlich
zu diesem Ergebnis, so ist damit noch keine Aussage gegen die Durchschnittszinsmethode
als Verfahren zur Brechnung des Effektivzinssatzes gemacht: Eine Effektivzinsberechnung
setzt weder an den verrechneten Zins- oder Tilgungsleistungen noch an den als Zins- oder
Tilgungsleistungen bezeichneten Teilbetrigen der Raten an. Sie hat einen einfachen Zah-
lungsstrom (Raten) als Ausgangsmaterial.

Die gerade angefithrte — aus meinem Beispiel (S. 551) u. U. interpretierbare — Unter-
stellung sollte mit dem Vorschlag der Durchschnittszinsmethode aber keineswegs impliziert
werden. Die den Teilperioden der Kreditlaufzeit zurechenbaren Zinsen sollen sich nach der
Durchschnittszinsmethode in der gleichen Richtung bewegen wie nach der Zinsstaffelme-
thode (die der Logik der Uniformmethode entspricht) und der Renten-(Annuititen-) me-
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thode. Die Entwicklung der Zins- und Tilgungsleistungen nach der Durchschnittszinsme-
thode, die in meinem Aufsatz im Abschnitt D iiber die vorzeitige Kreditabldsung zum Aus-
druck kommt, wird zur Verdeutlichung im Anhang ausfiihrlich hergeleitet.

E. SchluBbemerkungen

Ich wollte mich bei der Diskussion der Methoden zur Effektivzinsberechnung auf drei
wesentliche Gesichtspunkte beschrinken. Ein paar weitere Gesichtspunkte sollen noch
angedeutet werden. Sie betreffen die praktischen Konsequenzen des Ansatzes der Durch-
schnittszinsmethode.

Die Verordnung iiber Preisangaben sowie der § 248 sind Schuldnerschutzbestimmun-
gen. Wie die Diskussion um den § 247 BGB gezeigt hat, konnen solche Schuldnerschutz-
bestimmungen Konsequenzen haben, die nicht durchweg befriedigen — auch unter dem
Gesichtspunkt des Schuldnerschutzes nicht. Fiir das hier behandelte Problem habe ich auf
die Konsequenz héherer Ablosungsbetrige bei einer vorzeitigen Kreditriickzahlung auf-
merksam gemacht. Dariiber hinaus kénnte man anfiihren, daB die Einfiihrung der Rechen-
methode die Vergleichbarkeit mit Kreditgeschiften verhindert, die nicht dem Zinseszins-
verbot unterliegen. SchlieBlich kdnnte die Gewohnheit, bei Geldgeschiften in jahrlichen
Wachstumsraten zu denken, sich fiir den Kreditnehmer als Hindernis erweisen, den Durch-
schnittszins als plausible Rechengréfe zu empfinden.

Anhang

In der Bezeichnungsweise von Jacob und Schiiler (S. 5) gibt §+ den effektiven Jahreszins nach der
Durchschnittszinsmethode an. Dieser Zinssatz 148t sich aus der Gleichung

n B+ —1
(1) Kog=AZ (1+j—
1 12
)
ermitteln. Der Kreditbetrag Kg wichst im ersten Monat auf
-t —4
K1(p )=Kg(1+p /12)
an, so daR der dem ersten Monat der Kreditlaufzeit zurechenbare Zinsertrag
213N =K1 3" - Ko=Kop /12
betrigt. Fiir das von mir wie von Jacob und Schiifler angenommene Beispiel
Ko = 2.000 DM Kreditbetrag,
A = 91 DM Monatsrate und
pt =0,00072
gilt also Z; (§+) = 15,12 DM. Der Barwert des Kreditsaldos K nach der Ratenzahlung in Héhe von A

st

KipH-a A
S L S —
1+p /12 1+ptn2
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Dieser Barwert wichst in zwei Monaten auf
—+
— — 1+2p /12,
Ky 3H=Ko(l+2p 12y —a P 7%
1+pn2

so daB der dem zweiten Monat zurechenbare Zinsertrag

Z; =K - (Ky (pH—A)

E+ E+
.

cKg—-AX_+pT12)

072 12 P

1

betrigt. Fiir das angegebene Beispiel gilt also ZZ(E+) = 14,44 DM. Allgemein liRt sich der Zinsertrag
des Monats j aus der Formel

Pt B
(2) ZipH=Ko—-A = 2 (1+ip'/12)"
12 12 0)

1

berechnen. Die akkumulierten Zinsertrige sind gegeben durch

LR P prok il - -1
(3) T 7j(p)=kKkg—=-A— T I (1+ip /12)
j=1 12 12 jo1i=1
—+ —+ k
kKo —-A P T k-na+iptnn!
12 12 ;2
Die Summe der Zinsertrige iiber die Gesamtlaufzeit des Kredits ist
n —+ —+ n
Z(pH=nkote —AL T -ty
i1 12 12
j i=
—+ —+ —+ n
- - p - -
cnkpt— A0 T st v A TiasiptanT?
12 12 .5 12 .0

und wegen (1) somit

—+
Z; (5+)=AP— Tia+iptan”
j=1 12 5y

1

[\kad

[0

nogaiptii2-1
=A Z L_

i=1 1+pt/12

n
=An-A Z (1+ip /12)"
i=1

1

und wieder wegen (1)

‘5

—+
Zj(P ) = An — K.

j=1
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Anmerkungen
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zu Rudolph, in: ZfB 1979, S. 2 ff.

2 Rudolph, B., Effektivzinsberechnung und Zinseszinsverbot im Ratenkreditgeschift, in: ZfB 7/
1978, S. 549 ff.

3 Seckelmann, R., Der effektive Jahreszins bei Ratenkrediten, in: Kreditwesen 3/1979, S. 96 ff.

Zusammenfassung

Die Tatsache, daR die von den Banken angewandte Uniform-Methode bei der Berechnung
des Effektivzinssatzes von Ratenkrediten in der Praxis allgemein verwandt und von Recht-
sprechung und Verwaltung als richtig empfohlen wird, enthebt sie nicht der theoretischen
Kritik. Die Investitionstheorie hat Verfahren entwickelt, um den effektiven Zinssatz von
Kreditinanspruchnahmen zu berechnen, nimlich die Annuititenmethode. Das in ZfB
7/78 entwickelte Durchschnittszinsverfahren entspricht der Annuititenmethode unter Be-
riicksichtigung des Zinseszinsverbots.

Summary

Critical comments on a widely practiced and accepted method of calculating the effective
rate of interest on instalment loans are valid i and justified if this method does not satisfy
theoretical standards. The average simple interest method developed in an earlier con-
tribution to this journal corresponds to the annuity method but takes the compound
interest ban of § 248 of the German Civil Code on the effective interest rate of instalment
credits into consideration.



