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Hans-Ulrich Kiipper*

Moglichkeiten zur Auswertung und Erhéhung des
Aussagegehalts von Jahresabschliissen**

In der Schrift von Hofmann wird der Versuch unternommen, veréffentlichte Jahresabschliisse von
Unternebmungen aus mebreren Industriezweigen durch die Ermittlung relevanter Kennzahlen
umfassend auszuwerten. Dabei werden auch die begrenzte Vollstindigkeit und Uberpriifbarkeit
der Informationen aufgezeigt, die sich aus dem bisherigen ]ahre:absdjuﬂ gewinnen lassen. Diese
Untersuchung bildet einen geeigneten Ausgangspunkt fiir eine Analyse der Schriften von Fudickar
und Lachnit, die sich mit dem Problem befassen, wie der Aussagegehalt des Jabresabschlusses
ztilurd;e die Art der Datengliederung bzw. durch die Erstellung von Zeitranmbilanzen erbsht wer-
en kann.

Als grundlegende Merkmale zur Bestimmung des Aussagegehalts von Jahresabschliissen
kénnen die Relevanz, die Vollstindigkeit und die Uberpriifbarkeit ihrer Informationen
angesehen werden. Die Relevanz bezieht sich auf die Personen und Zwecke, fiir welche
die Informationen verwendbar sein konnen. Mit dem Merkmal Vollstindigkeit wird
charakterisiert, in welchem Umfang die Menge der bereitgestellten Informationen dem
Bedarf der Informationsbenutzer entspricht. Die Uberprifbarkeit gibt an, inwieweit die
Richtigkeit einer Information nachgepriift werden kann. Durch eine Uberpriifung kann
die Zuverlidssigkeit der Information festgestellt werden.

Diese Merkmale erscheinen fiir eine Analyse der Schriften von Rolf Hofmann, Joachim
Fudickar und Laurenz Lachnit geeignet, da in diesen Schriften einerseits der gegenwirtige
Aussagegehalt von Jahresabschliissen und andererseits Moglichkeiten zur Verbesserung
dieses Aussagegehalts untersucht werden. Die Schrift von Hofmann gibt einen umfassen-
den Uberblick iiber die Auswertungsmdglichkeiten der gegenwirtig verdffentlichten Jah-
resabschliisse von Unternehmungen mit Hilfe von Kennzahlen. Dagegen wird in den
Schriften von Fudickar und Lachnit die Bedeutung der Datengliederung bzw. finanzwirt-
schaftlicher Zeitraumbilanzen fiir die ErhShung des Aussagegehalts von Jahresabschliissen
gekennzeichnet.

Dipl.-Kfm. Dr. rer. pol. Hans-Ulrich Kiipper, Wissenschaftlicher Mitarbeiter am Wirtschafts-
wissenschaftlichen Seminar der Eberhard-Karls-Universitit Tiibingen.
#%  Zugleich Besprechung von: Hofmann, Rolf, Bilanzkennzahlen, Industrielle Bilanzanalyse und
Bilanzkritik, 3., vollig neu bearbeitete und erweiterte Auflage, Westdeutscher Verlag, Opladen
1973, 552 Seiten, DM 78,—. Fudickar, Joachim, Zur Gliederung der betriebswirtschaftlichen
Bilanz, Dundker & Humblot, Berlin 1971, 203 Seiten, DM 48,60; Ladbnit, Laurenz, Zeitraum-
bilanzen. Ein Instrument der Rechnungslegung, Unternehmensanalyse und Unternehmenssteue-
rung, Erich Schmidt Verlag, Berlin 1972, 239 Seiten, DM 48,—.
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A. Uberblick iiber den Inbalt der Schriften von Rolf Hofmann, Joachim Fudickar und
Laurenz Lachnit

In der Schrift »Bilanzkennzahlen« ermittelt und analysiert Rolf Hofmann Kennzahlen
aus den Jahresabschliissen und sonstigen Veréffentlichungen von 34 deutschen Unterneh-
mungen im Zeitraum von 1960 bis 1971. Die erfafliten Unternehmungen reprisentieren
einen wesentlichen Teil der Bereiche Eisen- und Stahlindustrie, Mineralslverarbeitung,
Chemische Industrie, Gummi- und asbestverarbeitende Industrie, Maschinenbau, Straflen-
fahrzeugbau und Elektroindustrie. Hofmann beschreibt zuerst die Struktur der beriick-
sichtigten Industriezweige und Unternehmungen, den Aufbau von Jahresabschliissen, die
Arten und Darstellungsformen von Kennzahlen sowie die manuelle und elektronische
Aufbereitung der Daten. Den wesentlichen Gegenstand seiner Schrift bildet die Kenn-
zahlenanalyse. Sie beruht auf einem zwischenbetrieblichen Vergleich, fiir den auch Kenn-
zahlen ausldndischer Unternehmungen herangezogen werden. Das Kennzahlensystem
bezieht sich auf den Unternehmensaufban mit Kapitalstruktur, Vermdgenstruktur und
Maschinendominante (prozentualer Anteil der Maschinen am Sachanlagevermdgen) sowie
die Finanzwirtschaft, zu welcher vor allem Kennzahlen iiber das Verhiltnis von Eigen-
und Fremdkapital, den Cash Flow und den Gewinn gerechnet werden!. Die Liguiditit
und die Verschuldung werden als gesonderte Bereiche betrachtet. Ferner enthilt das Sy-
stem Kennzahlen iiber die Rentabilitit, Investitionen und Abschreibungen, den Umsatz,
die Belegschaft, die Kosten- bzw. Aufwandstruktur sowie den Jabresiberschuff und die
Gewinndisposition. Durch einen Vergleich der Ausprigungen dieser Kennzahlen bei den
erfafiten Unternehmungen eines Industriezweiges werden Entwicklungstendenzen heraus-
gearbeitet. In einem abschliefenden Tabellenteil sind simtliche ermittelten Kennzahlen
wiedergegeben.

Die Schrift von Hofmann liegt inzwischen in der dritten Auflage vor. Gegeniiber den
vorhergehenden Auflagen hat er wesentliche Erweiterungen vorgenommen. Neben einer
Aktualisierung der Daten bis 1971 sind besonders die Unterscheidung der Abschliisse von
Obergesellschaften und Konzernen sowie die Beriicksichtigung von Weltabschliissen her-
vorzuheben. Ferner sind Ausfiihrungen zur Kapitalfluirechnung, zur Wertschépfung, zur
Streuung und zum Variationskoeffizienten sowie vertiefende Angaben zu den untersuch-
ten Unternechmungen hinzugefiigt worden. Dagegen sind der Steinkohlenbergbau und der
Schiffbau wegen der Strukturinderungen in diesen Wirtschaftszweigen nicht mehr in die
Analyse einbezogen. :

Joachim Fudickar untersucht in der Schrift »Zur Gliederung der betriebswirtschaftlichen
Bilanz« die Bedeutung der Datengliederung fiir die Bilanz, zu welcher er Bewegungs-,
Verinderungs- und Bestindebilanz z3hlt. Er kennzeichnet Wesen und Aufbau der Bilanz-
gliederung, die Mdglichkeiten der Gestaltung von Bilanzgliederungen sowie Einteilungs-
kriterien fiir Bilanzgliederungen. Wesentliche Bestimmungsgréfien fiir die Gliederung der
Bilanz leitet er aus der Eigenart des Betriebs, der Wirtschaftsordnung, den Rechnungs-
grundsitzen und der Bewertung ab. Die Untersuchung iiber die Abhiingigkeit der Bilanz-
gliederung von verschiedenen Redhnungszielen stellt den Kern der Schrift von Fudickar
dar. Als Totalziele, welche die Gliederung der gesamten Bilanz betreffen, analysiert er
den Erfolg, die Liquiditit und die allgemeine Rechenschaft. Des weiteren untersucht er

1 Hofmann, Rolf, a. a. O., S. 229; vgl. auch Lachnit, Laurenz, Besprechung zu Rolf Hofmann,
Bilanzkennzahlen, 2. Aufl., Opladen 1971, in: ZfbF, 1973, S. 490 f.
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die Liquiditit, die Risikobereitschaft, die finanzielle Konzernverflechtung, die Sicherung
von Schuldverhiltnissen und die Finanzierungsreserven fiir Investitionen als Partialziele,
die sich auf die Gliederung von Teilen der Bilanz beziehen kénnen. Abschlieflend ent-
wickelt er mehrere Beispiele von Bilanzgliederungen fiir verschiedene Rechnungsziele.
Die Schrift »Zeitraumbilanzen« von Laurenz Lachnit gibt einen umfassenden und syste-
matischen Uberblick iiber die verschiedenen Arten von finanzwirtschaftlich ausgerichteten
Zeitraumbilanzen. Unter einer Zeitraumbilanz versteht Lachnit ein Rechnungssystem, das
»Wertbewegungen einer Periode in der Maflgrofle Geld je Zeitraum« 2 wiedergibt. Diese
Rechnungsform betrachtet er als Gegenstiick zu Zeitpunktbilanzen3. Bei Zeitraumbilan-
zen handelt es sich nach Lachnit um zweiseitig ausgeglichene Zahlengegeniiberstellungen,
die im Normalfall aus erfolgswirksamen und erfolgsunwirksamen Daten bestehen, ihre
Daten aus der Finanzbuchhaltung gewinnen und den Charakter von Abschlufirechnungen
besitzen. Die Gewinn- und Verlustrechnung kann als Sonderfall einer Zeitraumbilanz
aufgefaflt werden4.

Lachnit unterscheidet zwischen bestandsorientiert und bewegungsorientiert gegliederten
Zeitraumbilanzen. In bestandsorientiert gegliederten Zeitraumbilanzen werden die Ver-
dnderungen der Aktivbestinde (Aktivmehrungen und Aktivminderungen) den Verinde-
rungen der Passivbestinde (Passivmehrungen und Passivminderungen) gegeniibergestellt.
Das Hauptgewicht seiner Untersuchung liegt auf bewegungsorientiert gegliederten Zeit-
raumbilanzen. Bei dieser Art sind einerseits Aktivmehrungen sowie Passivminderungen
und andererseits Aktivminderungen sowie Passivmehrungen zusammengefafit. Zu den
bewegungsorientiert gegliederten Zeitraumbilanzen gehdren die amerikanischen Fund
Statements und Funds Statements. Er sieht diese beiden Rechnungsformen als deutlich zu
unterscheidende Arten von Zeitraumbilanzen an. Das charakteristische Merkmal von
Fund Statements besteht in der Ausgliederung eines Fonds, dessen Verinderungen dar-
gestellt und erklirt werden. Dagegen kennzeichnen Funds Statements die Herkunft und
Verwendung bestimmter Strome an Unternehmungsmitteln und haben den Charakter
von FlufirechnungenS. Als deutsche Entwicklungen untersucht Lachnit die Ansitze der
Bewegungsbilanz bei Walter Baner, Walter Thoms, M. R. Lebmann und Ernst Walb so-
wie die Kapitalflufrechnungen nach Karl Kifer und Walther Busse von Colbe. In einem
abschliefenden Teil analysiert er die bilanziellen, leistungs- und finanzwirtschaftlichen
Aussagen sowie die Anwendungsmdglichkeiten von Zeitraumbilanzen.

B. Die Auswertungsméglichkeiten des Jabresabschlusses mit Hilfe von Kennzahlen
I. Die Relevanz von Kennzablen

Informationen des Jahresabschlusses sind relevant, wenn sie das aktuelle Wissen der In-
formationsbenutzer iiber deren Handlungsspielraum und die Zielerreichungsgrade ihrer
Entscheidungs- und Handlungsalternativen betreffen. Ein wichtiges Hilfsmittel zur Aus-
wertung des Jahresabschlusses stellen Kennzahlen dar. Hofmann versteht unter Kenn-

2 Ladhnit, Laurenz, Zeitraumbilanzen, a. a. O., S. 24 (i. O. kursiv); vgl. auch Flobr, Giinter,
Die Zeitraumbilanz, 1963, S. 18 f.

3 Vgl. Kosiol, Erich, Bilanzreform und Einheitsbilanz, 2. Aufl,, 1949, S. 55.

4 Lacdhnit, Laurenz, Zeitraumbilanzen, a. a. O., S. 25.

5 Ebd, S. 67 ff. und 88.
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zahlen »betriebswirtschaftlich relevante Daten mit Erkenntniswert«$. Kennzahlen aus
Jahresbilanz und/oder Gewinn- und Verlustrechnung liefern Informationen iiber einzelne
Bestinde bzw. Bewegungen an Giitern und Schulden. Durch Verbdltniszablen wird eine
Vergleichbarkeit der Groflen im Zzhler bei unterschiedlicher Ausprigung der Nenner-
groflen (z. B. unterschiedlichem Kapitaleinsatz) herbeigefithrt. Damit lassen sich die Aus-
prigungen von Kennzahlen zu unterschiedlichen Zeitpunkten oder bei verschiedenen
Unternehmungen gegeniiberstellen?. Bis auf den Cash Flow, die Gesamtverschuldung und
die kurzfristige Verschuldung handelt es sich bei den von Hofmann ermittelten Kenn-
zahlen um Verhiltniszahlen. Die am hiufigsten verwendeten Bezugsgréflen seines Sy-
stems sind Gesamtkapital, Eigenkapital und Anlagevermogen sowie Belegschaft, Perso-
nalkosten und Umsatz 8. Durch die von Hofmann ermittelten Kennzahlen werden einer-
seits die Zusammensetzung des betrieblichen Giitereinsatzes und ihre Verinderungen
gekennzeichnet. Andererseits betreffen sie Erfolgsgréfien wie den Jahresiiberschufl, den
Cash Flow, den Umsatz, den Gewinn und die Dividende, die auf das eingesetzte Eigen-
oder Gesamtkapital, sonstige betriebliche Einsatzgiiter oder den Umsatz bezogen
werden.

Die Relevanz von Kennzahlen hingt davon ab, ob sie als Maflstibe fiir die Merkmale
dienen kénnen, nach denen die Informationsbenutzer den Unternehmungsprozefl beurtei-
len. Dann geben sie die Erreichungsgrade moglicher Ziele an. Des weiteren kann ihre
Relevanz darin bestehen, dafl sie Ausgangsgréfien oder Anbaltspunkte fiir die Voraus-
sage der kiinftigen Entwicklung des Unternehmungsprozesses bilden. Als mogliche Ziele
oder als Ausgangsbedingungen fiir Prognosen kénnen vor allem die Ertragslage, die
finanzielle Lage, die Flexibilitit, das Wachstum und die Rationalisierung betrachtet
werden.

Fiir die Kennzeichnung dieser Merkmale des Unternehmungsprozesses zieht Hofmann
jeweils mehrere Kennzahlen heran. So hilt er zur Charakterisierung der Ertragslage
neben den Kennzahlen der Eigenkapital-, Gesamtkapital- und Umsatzrentabilitit die
Umsatzverdienstrate und den Cash Flow fiir relevant. Der Cash Flow 148}t keinen Schluf§
auf die absolute Gewinnhdhe zu. Er wird von Hofmann als zweckmifige Erginzung des
Gewinns zur Kennzeichnung der Ertragslage betrachtet?, Als Umsatziiberschufl bezeich-
net der Cash Flow die Mittel, welche aus der Betriebstitigkeit einer Periode erwirtschaf-
tet worden sind. Durch die Investition dieser Mittel in Rationalisierungs- und Erweite-
rungsinvestitionen kénnen die Substanz der Unternechmung erhalten und das Wachstum
gefordert werden. Somit ist der Cash Flow eine mdgliche Ausgangsgrofie zur Erzielung
kiinftiger Erfolge und lift sich insofern als Maf} der Ertragskraft und zur Voraussage
der kiinftigen Ergebnisentwicklung verwenden 1°. Die tatsichliche Entwicklung wird aber
durch die Verwendung des Cash Flow und die zukiinftigen Entscheidungen der Unter-

6 Hofmann, Rolf, a. a. O., S. 186.

7 Vgl. hierzu auch Antoine, Herbert, Kennzahlen, Richtzahlen, Planungszahlen, 1956, S. 321 ff.;
Schnettler, Albert, Betriebsvergleich, Grundlagen und Praxis zwischenbetrieblicher Vergleiche,
3.Aufl, 1961, S. 20 ff.; Wissenbach, Heinz, Betriebliche Kennzahlen und ihre Bedeutung im Rah-
men der Unternehmerentscheidung, 1967, S. 19 ff.; Staeble, Wolfgang H., Kennzahlen und
Kennzahlensysteme als Mittel der Organisation und Fiihrung von Unternehmen, 1969, S. 49 ff.
8 Hofmann, Rolf, a. a. O., S. 208 f.

9 Ebd, S. 248 ff.

10 Vgl. Kébler, Richard, Ermittlungsziele und Aussagefihigkeit von Cash Flow-Analysen, in:
WPg, 1970, S. 390 ff.; Juesten, Wolfgang, Cash-flow und Unternehmensbeurteilung, 2. Aufl.,
1972, S. 106 ff.; Bischoff, Wolfgang, Cash flow und Working Capital, 1972, S. 72f.; Ladhnit,
Laurenz, Wesen, Ermittlung und Aussage des Cash Flow, in: ZfbF, 1973, S. 75 {.
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nehmung bestimmt. Der von Hofmann ermittelte Cash Flow gibt die betrieblichen Netto-
einnahmen nicht exakt wieder, da er unbare Ertrige wic Eigenleistungen und Bestands-
erhShungen enthilt1!, Die Beurteilung der Ertragskraft einer Unternehmung an der
Borse wird aus den Kennzahlen Kurs/Gewinn-Verbiltnis bzw. Kurs/Cash-Flow-Ver-
biltnis ersichtlich 12,

Auch die finanzielle Lage einer Unternehmung ist nach Hofmann durch mehrere Kenn-
zahlen zu erfassen. Einen Anhaltspunkt fiir die Zahlungsfihigkeit der Unternehmung
geben Liguidititskennzahblen. Sie gestatten aber nur in unvollkommener Weise eine Vor-
aussage, ob die Unternehmung auf kurze Sicht zahlungsfihig ist. Die Finanzkraft und
die finanzielle Stabilitdt lassen sich ferner aus den Kennzahlen der Kapitalstruktur, der
Verschuldung und des Cash Flow erkennen 3. Der Cash Flow spiegelt die Auswirkungen
des Betriebsprozesses auf die Nominalgiiterstrome der Unternehmung wider und gibt
an, welche Mittel nicht nur fiir Investitionen, sondern auch zur Schuldentilgung, Liqui-
ditdtsstirkung und Gewinnausschiittung erwirtschaftet worden sind 4. Damit bietet er
Anbhaltspunkte fiir die Voraussage der zukiinftigen finanziellen Lage. Als Maf} fiir die
Kreditwirdigkeit einer Unternehmung sieht Hofmann neben dem Cash Flow den Ver-
schuldungsgrad an. Fiir eine Voraussage der Moglichkeit, in der Zukunft (zusitzliche)
Kredite in Anspruch zu nehmen, eignen sich diese Kennzahlen aber nur, wenn die poten-
tiellen Kreditgeber ihr Verhalten nach der Ausprigung dieser Merkmale richten.

Zur Erfassung der Flexibilitit einer Unternehmung lassen sich Kennzahlen iiber die Ver-
mégenstruktur, die Verschuldung und die Umschlagshiunfigkeit des Kapitals verwen-
den 15, Ferner sicht Hofmann einen engen Zusammenhang zwischen den Wachstumsmég-
lichkeiten einer Unternehmung und ihrer Eigenkapitalbasis sowie ihrer Verschuldung 1.
Der Mechanisierungsgrad und der Grad technischer Rationalisierung werden aus den
Kennzahlen Maschinendominante, Kapitalintensitit und Produktivitit ersichtlich 7.

I1. Die Vollstindigkeit der aus dem Jabresabschlufi zu ermittelnden Kennzablen

Die Analyse von Hofmann zeichnet sich dadurch aus, dafl eine Vielzahl von Kennzahlen
fiir einen langen Betrachtungszeitraum ermittelt wird. Er unternimmt den Versuch, den
Jahresabschlufl méglichst umfassend auszuwerten. An mehreren Stellen der Untersuchung
wird aber die Unvollstindigkeit des Jahresabschlusses deutlich, aus dem sich eine Reihe
relevanter Informationen nicht gewinnen lifit. So sind die Informationen zur Zahlungs-
fibigkeit unvollstindig, da die Angaben iiber die Fristigkeiten nicht geniigend umfang-
reich sind und die Bilanz lediglich die Lage zu einem Zeitpunkt abbildet18. Auch die Er-
wartungen der Unternehmungsleitung iiber die Entwicklung der kiinftigen Zahlungs-
strdme gibt der Jahresabschluff nicht wieder. Ferner hingen die Ausprigungen der Kenn-

11 Ebd., S. 244 ff.; vgl. Lachnit, Laurenz, Wesen, Ermittlung und Aussage des Cash Flow, a.
a. 0., S. 65 ff.; Chmielewicz, Klaus, Integrierte Finanz- und Erfolgsplanung, 1972, S. 58 ff.

12 Hofmann, Rolf, a. a. O., S. 251 f.

13 Ebd., S. 258 ff., 218 ff., 233 f., 268 f. und 249.

14 Vgl. Kéhler, Richard, a. a. O., S. 387 ff.; Juesten, Wolfgang, a. a. O., S. 82 fl.; Bischoff,
Wolfgang, a.a.O., S. 151 ff.; Lachnit, Laurenz, Wesen, Ermittlung und Aussage des Cash Flow,
a.a. 0,8S.721.

15 Ebd., S. 226, 270 und 284.

16 Ebd., S. 220f£., 267 und 269.

17 Ebd., S. 226 ff., 234 f. und 303 ff.

18 Ebd., S. 259.
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zahlen einer Unternehmung von verschiedenen Bestimmungsgréflen wie dem Produk-
tionsprogramm, den Produktionsverfahren, der Absatzsituation, der Unternehmungs-
grofle und bei Konzernen dem Konsolidierungsgrad ab 19. Die Bedeutung der jeweiligen
Ausprigung einer Kennzahl lifit sich erst bestimmen, wenn Informationen iiber diese
Groflen vorliegen. Ein zwischenbetrieblicher Vergleich setzt weitgehende Ubereinstim-
mung in diesen Vergleichsgrundlagen voraus2?. Zugleich sind diese Groflen Ausgangs-
bedingungen fiir die Prognose der kiinftigen Entwicklung des Unternehmungsprozesses.
Aus dem Jahresabschluff wird aber nur ein Teil dieser Bestimmungsgroflien global er-
kennbar 21, Deshalb ist eine Beurteilung der ermittelten Ausprigungen der Kennzahlen
lediglich begrenzt moglich. Beispielsweise wird die Zusammensetzung von Produktions-
programm und Umsatz nicht geniigend deutlich, so dafl sich keine Kennzahlen fiir ein-
zelne Produkte oder Produktgruppen bilden lassen.

Die Daten des Jahresabschlusses kénnen bei Unternchmungen, die mehreren Industrie-
zweigen angehdren, vielfach nicht den einzelnen Bereichen zugeordnet werden. Durch
eine Untergliederung der Positionen nach Unternehmungsbereichen wiirde man umfassen-
dere Informationen erhalten22. Ein weiterer Mangel des Jahresabschlusses besteht in der
unvollstindigen Kennzeichnung von Art und technischen Eigenschaften der Realgiiter-
bestinde, der Fihigkeiten des Mitarbeiterbestandes sowie der Mafinahmen fiir :‘Forschung
und Entwidklung. Bei Konzernen ergibt erst der Konzernabschluf zusammen mit dem
Abschlufl der Obergesellschaft ein aussagefihiges Abbild der Unternehmung23. Entspre-
chend lassen sich multinationale Unternehmungen nur durch Weltbilanzen vollstindig
erfassen 4,

Zur Erhshung der Vollstindigkeit des Jahresabschlusses schligt Hofmann vor, dafl neben
den bisherigen Daten Kapitalflufirechnungen sowie prospektive Rechnungen verdffent-
licht werden sollen 25, .

I11. Die Uberpriifbarkeit der aus dem Jabresabschluf zu ermittelnden Kennzablen

Hofmann weist darauf hin, dafl eine Reihe von Informationen des Jahresabschlusses den
tatsichlichen Unternehmungsprozef nicht zuverlissig abbildet. Eine mangelnde Uber-
priifbarkeit und Zuverlissigkeit der ermittelten Kennzahlen wird vor allem durch feb-
lende oder unklare Vorschriften der Rechnungslegung hervorgerufen. Sie bewirken, dafl
Inhalt und Bedeutung der verdffentlichten Daten nicht eindeutig feststellbar sind. Der
Informationsbenutzer kann aus dem Jahresabschlufl fehlerhafte Schliisse ziehen. Fiir die
Unternehmung ergeben sich z. B. bei den Bilanzierungsrechten und der Bewertung Er-
messensspielriume der Rechnungslegung. Diese haben zur Folge, dafl die Héhe des Eigen-
kapitals fiir Externe nicht emdeutlg zu ermitteln ist26, Damit sind auch die Ausprigun-
gen aller Kennzahlen, die mit dem Eigen- bzw. dem Gesamtkapital gebildet werden,

19 Ebd., S. 28, 223 und 360 ff.

20 Ebd., S. 26 .

21 Ebd., S. 163 und 307.

22 Ebd., S. 360 ff.

23 Vgl "die Unterschiede bei den Kennzahlen von Abschliissen der Konzerne und der Oberge-
sellschaften ebd., S. 221 ff. und 262 ff.

24 Ebd., S. 179, 239 und 362.

25 Ebd. S. 328.

26 Ebd., S. 123, 156, 161 und 218.
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nicht eindeutig. Die Vergleichbarkeit der ermittelten Kennzahlen verschiedener Perioden
bzw. Unternehmungen wird hierdurch eingeschriinkt. Ein Problem, dessen Bedeutung zu-
nimmt, ist der Mangel an Vorschriften fiir Weltabschliisse multinationaler Unternehmun-
gen. Durch derartige Regelungen sollten nach Hofmann insbesondere die Probleme der
Umrechnung auslindischer Wihrungen, der Beriicksichtigung von unterschiedlichen In-
flationstendenzen sowie der Eliminierung und Besteuerung von Zwischengewinnen geldst
werden. :

Aufgrund der Ermessensspielriume bei der Rechnungslegung kann die Unternehmungs-
leitung die Daten des Jahresabschlusses bewuflt beeinflussen. Hiufig ist die Ausnutzung
von Bewertungsspielriumen von der Ertragslage abhingig?. Deshalb miffit Hofmann
dem ‘Gewinn im nationalen und besonders im internationalen Vergleich nur einen be-
grenzten Informationsgehalt bei?8. Der Informationsgehalt von Bilanzkennzahlen wird
des weiteren dadurch eingeschrinkt, daff die Bestinde an Giitern und Schulden lediglich
zu einem Zeitpunkt abgebildet werden. Die ausgewiesenen Betrige kdnnen Zufilligkeiten
enthalten und durch Manipulationen zum Bilanzstichtag verindert sein??. Unterliegen
Bestandsgrofien ‘wie das Kapital starken Schwankungen, so haben die mit ihnen gebil-
deten Kennzahlen den Charakter von Uberschlagswerten .

Der Gehalt einer Reihe von Positionen in Bilanz und Erfolgsredmung ist nicht klar fest-
stellbar, weil beterogene Giiter bzw. Schulden in einer Position zusammengefafit sind.
Zum Beispiel sind die Steuern von Einkommen, Ertrag und Vermdgen in einer Position
wiedergegeben. Ihr Inhalt 138t sich auch wegen der Steuervorauszahlungen und der
Steuernachzahlungen sowie der Steuerriickerstattungen nicht klar angeben. Deshalb kann
aus dieser Position der Gewinn nach Steuern nicht exakt geschitzt werden3!. Eine man-
gelnde Untergliederung liegt ferner bei langfristigen Riickstellungen und deren Verinde-
rungen vor. Insbesondere kénnen die Zuweisungen zu langfristigen Riickstellungen mit
Anlagecharakter nicht ermittelt werden 32,

Ein Mittel, um die begrenzte Uberpriifbarkeit und Zuverlissigkeit von Informationen
des Jahresabschlusses auszugleichen, sieht Hofmann in der Analyse mehrerer aufeinander-
folgender Abrechnungsperioden. Hierdurch werden Zufilligkeiten vermindert und die
Entwidklungen klarer ersichtlich 33, Die tatsichliche Struktur des Unternehmungsprozesses
wird jedoch auch dabei oft nicht eindeutig erkennbar.

C. Méglichkeiten zur Erhb‘bung des Aussagegebalts von ]abresﬁbschlﬁssen

1. Die Bedeutung der Datengliederung fur die Relewmz und Vollstandzgkezt
der Informatzonen \

Die Moghchkent der Ermittlung von relevanten ‘Kennzahlen aus dem Jahresabschluf
hingt davon ab, welche betrieblichen Giiter und Schulden abgebildet und wie die Gegen-

27 Ebd., S. 28f.

28 Ebd., S. 58 und 156.
29 Ebd., S. 111.

30 Ebd., S. 254.

31 Ebd., S. 154 f. und 321.
32 Ebd, S. 247 f.

33 Ebd. S. 29 und 187.
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stinde des Jahresabschlusses gegliedert sind. Je tiefer die Gliederung ist, desto mehr ein-
zelne Giiter bzw. Schulden und desto mehr Eigenschaften dieser Giiter bzw. Schulden
werden erkennbar. Die Zusammenfassung bzw. Differenzierung von Giitern und Schul-
den in Rechnungspositionen mufl nach den Eigenschaften vorgenommen werden, welche
fiir die Ausprigung der Rechnungsziele mafigebend sind. Deshalb miissen die Rechnungs-
ziele klar definiert sein. Zum Beispiel erscheint das von Fudickar genannte Rechnungsziel
der »allgemeinen Rechenschaftc zu wenig prizise, als dafl sich aus ihm eindeutige Gliede-
rungsmerkmale ableiten lassen.

In der Schrift von Fudickar wird die Abhingigkeit der Gliederung von den Rechnungs-
zielen untersucht. Der Schwerpunkt seiner Analyse liegt auf der Bestindebilanz. Fiir das
Rechnungsziel der Ermittlung des Periodenerfolgs schligt er vor, die Positionen der Be-
stindebilanz nach der realisierten oder kiinftigen Erfolgswirksamkeit sowie nach der Art
der Erfolgswirksamkeit zu gliedern. Die Nominalgiiter der Aktivseite teilt er in ur-
spriingliche sowie abgeleitete Nominalgiiter ein, weil nur »Bargeld und Guthaben end-
giltig realisierte Erfolge verkdrpern ...«33. Die Bestinde an Realgiitern gliedert er
danach, ob sie dauernd oder nur voriibergehend erfolgsneutral sind. Voriibergehend er-
folgsneutrale Bestinde werden nach der Art (Dauer- oder Sofortverbrauch) und dem
Zeitraum klassifiziert, in dem sie erfolgswirksam werden. Auf der Passivseite hilt Fu-
dickar eine Gliederung in aufwandswirksame Vorausgaben, Vorratsvorausgaben, wechsel-
beziigliche Vorausgaben sowie Anspriiche Dritter auf Realgiiter fiir zweckmiflig34. Durch
eine derartige Gliederung lassen sich z. B. Kennzahblen iiber die Hohe der Bestinde bil-
den, die auf kurze oder lange Sicht zu Ertrigen bzw. Aufwendungen fiihren. Eine Glie-
derung der Bilanzgegenstinde nach erwarteten Zahlungsterminen ist fiir das Rechnungs-
ziel der Liguiditit relevant. Die Giiter und Schulden werden danach klassifiziert, ob sie
sofort, innerhalb eines Jahres, nach mehreren Jahren oder iiberhaupt nicht Zahlungen
hervorrufen. Bei dieser Gliederung kdnnen genauere Kennzahlen iiber die kurz- und
mittelfristigen Auswirkungen der Bestinde auf die Liquiditit ermittelt werden.

Wenn die Bestinde an Giitern und Schulden in dieser Weise nach den Rechnungszielen
Erfolgsermittlung bzw. Liquiditit gegliedert werden, enthilt die Bilanz neben deskrip-
tiven Informationen iiber die realisierten Bestinde auch prognostische Informationen 3
iiber deren zukiinftige Erfolgs- bzw. Liquidititswirksamkeit. Diese prognostischen Infor-
mationen erh&hen die Relevanz. Jedoch besitzen sie einen geringeren Bestitigungsgrad als
deskriptive Informationen und sind besonders dann schwer iiberpriifbar, wenn die Hypo-
thesen und Annahmen nicht verdffentlicht werden, die ihnen zugrunde liegen.

Durch eine umfangreiche und tiefe Gliederung der Rechnungssysteme des Jahresab-
schlusses nach einer Vielzahl von Merkmalen konnen verschiedene Rechnungsziele beriick-
sichtigt werden. Es lassen sich mehr relevante Kennzablen bilden. Damit wird die Voll-
stindigkeit der Informationen erhdht. Die Darstellung verschiedener Gliederungsmog-
lichkeiten bei Fudickar macht jedoch deutlich, daff eine Grenze der Vollstindigkeit in der
Ubersichtlichkeit der einzelnen Rechnungssysteme des Jahresabschlusses besteht. Ferner
128t sich keine Vollstindigkeit der Informationen erreichen, wenn nicht alle Giiter und

33  Fudickar, Joadhim, a. a. O., S. 157.

34 Ebd, S. 155 ff.

35 Ebd, S. 135ff. und 170 ff.

36 Zu den verschiedenen Informationsarten vgl. Wild, Jiirgen, Zur Problematik der Nutzenbe-

wertung von Informationen, in: ZfB, 1971, S. 328; ders., Grundlagen der Unternehmungsplanung,
1974, S. 121 f.
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Schulden abgebildet sind, die fiir ein Rechnungsziel relevant sind?. Daher schligt Fu-
dickar vor, relevante Informationen (z. B. Auftragsbestinde und Bestellobligo) ggf. als
durchlaufende Posten in die Bilanz aufzunehmen 38,

I1. Die Bedeutung von Zeitraumbilanzen fiir die Relevanz und Vollstindigkeit
der Informationen

Wihrend sich die Untersuchung von Fudickar mit der Bestindebilanz befafit, analysiert
Lachnit Rechnungssysteme, die aus Bestandsinderungen bzw. aus den (Konten-)Umsitzen
der Giiter und Schulden gebildet werden. Zur Erstellung einer Zeitraumbilanz ist ent-
weder ein Fonds oder eine Fluflgrofle abzugrenzen. Die Menge der Giiter- und Schulden-
bewegungen (bzw. Bestandsinderungen) einer Periode wird bei Zeitraumbilanzen mit
Fondsausgliederung (Fondsredhnungen) in fondswirksame sowie fondsunwirksame und
bei Zeitraumbilanzen ohne Fondsausgliederung (Flufirechnungen) in Bewegungen der
Fluflgrofle und sonstige Bewegungen gegliedert. In die Zeitraumbilanz gehen nur die
fondswirksamen Bewegungen oder die Bewegungen der Flulgrofle ein.

Zur Erhohung der Relevanz ist es zweckmiflig, in Zeitraumbilanzen Umsitze bzw. Be-
wegungen anstelle von Bestandsinderungen auszuweisen und statt dem Periodenerfolg
die Gréflen der Gewinn- und Verlustrechnung einzubeziehen . Dies fithrt zur Eliminie-
rung von fondswirksamen Tauschumsitzen sowie von Erfolgsumsitzen, welche den Fonds
bzw. die Flufligréfle nicht beriihren. Wird zum Beispiel ein Fonds fiir das Nettoumlauf-
vermdgen gebildet, so enthilt die aus Bewegungen gebildete Zeitraumbilanz vor Einbe-
ziehung der Gewinn- und Verlustrechnung Positionen wie Abschreibungen und Gewinn.
An ihre Stelle kénnen nach Einbeziehung der Gewinn- und Verlustrechnung die Umsatz-
erldse, Aufwendungen fiir Materialeinsatz, Léhne und Gehilter treten40, Damit wird
ersichtlich, welche beobachtbaren erfolgswirksamen und wechselbeziiglichen Bewegungen
die Verinderung des Fonds bewirkt haben.

Entsprechend der Abgrenzung des Fonds bzw. der Flulgréfle erhilt man verschiedene
Arten von Zeitraumbilanzen, die fiir unterschiedliche Rechnungsziele relevant sind.
Besonderes Gewicht legt Lachnit auf die unterschiedliche Relevanz von Zeitraumbilanzen
mit und ohne ausgegliederten Fonds. Fondsrechnungen bestehen aus dem Fondsnachweis,
der die Zusammensetzung des Fonds und dessen Verinderung darstellt, sowie der Gegen-
bestinderechnung. Letztere umfafit die Giiter- und Schuldenbewegungen, welche die
Fondsverinderung bewirkt haben. Die Positionen der Gegenbestinderechnung werden
als Ursachen und die Fondsverinderung als Wirkung interpretiert4l. Als Fonds lassen
sich im Prinzip alle Bestinde an Giitern und/oder Schulden ausgliedern42. Durch die
Ausrichtung auf einen bestimmten Bestand sind Fondsrechnungen nach Lacdhnit als Spe-

37 Fudickar, Joachim, a. a. O., S. 120, 150 und 152.

38 Ebd., S. 96f.

39 Kifer, Karl, Kapitalflufrechnungen, 1967, S. 84 ff.; Lachnit, Laurenz, Zeitraumbilanzen,
a.a. 0, S. 844, 137 ff. und 194.

40 Vgl. ebd. S. 141 1.

41 Kaifer, Karl, a. a. O., S. 40.

42 Vatter, William ]., The Fund Theory of Accounting and Its Implications for Financial
Reporés, 38 Aufl.,, 1959, S. 12; Kifer, Karl, a. a. O., S. 40; Ladhnit, Laurenz, Zeitraumbilanzen,
a, a. O, S. 68.
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zialrechnungen verwendbar #3. Sie zeigen die Anderung der betrachteten Gréfle sowie die
Quellen der Fondszufliisse und die Verwendungen der Fondsabfliisse. Von grundlegender
Bedeutung fiir ihre Relevanz ist die Abgrenzung des Fonds*. Lachnit mifit dem Fonds
der bald netto verfiigbaren Geldmittel (net money assets) und dem Fonds der Netto-
umlaufmittel (working capital) besondere Relevanz bei, weil die mit ihnen gebildeten
Fondsrechnungen jene Daten enthalten, welche fiir die kurzfristige zukiinftige Zahlungs-
fihigkeit wesentlich sind 5.

Die Relevanz von Flufirechnungen hingt von der Abgrenzung der Flufigréfie ab. Diese
Rechnungsform bildet die Bewegungen bestimmter Unternehmungsmittel ab, die nach
Mittelherkunft und Mittelverwendung gegliedert werden. Ferner wird hiufig eine zu-
sitzliche Gliederung nach Bereichen vorgenommen. Bei Lachnit wird eine Gliederung in
die Bereiche Sachanlagen, Finanzanlagen, Vorrite, Leistungserstellung, Absatz, Trans-
aktionen, Eigenkapital und Fremdkapital durchgefiihrt. Damit lassen sich Kennzahlen
fiir einzelne Bereiche gewinnen. Beispielsweise konnen Kennzahlen iiber den Netto-
Finanzbedarf fiir Sachanlagen- und Finanzanlageinvestitionen oder iiber das Verhiltnis
zwischen den Umsatzeinnahmen und den Netto-Ausgaben des Leistungserstellungsbereichs
ermittelt werden 4,

Lachnit vertritt die Ansicht, daf} Flufirechnungen im Gegensatz zu Fondsrechnungen keine
Spezialrechnungen darstellen, weil sie keine bestimmte Grofle besonders betonen und eine
umfassende Ubersicht iiber die Mittelstrdme geben4’. Jedoch sind auch Fluflirechnungen
lediglich fiir einzelne Rechnungsziele relevant. Durch die Abgrenzung der Flufigrofle
wird entsprechend der Abgrenzung eines Fonds eine bestimmte Klasse der Giiter- und/
oder Schuldenstréme herausgehoben. So setzt sich eine Fondsrechnung der Geldmittel
(Bar- und Buchgeld) aus denselben Bewegungen wie eine Flufirechnung mit der Flufi-
grofle Bar- und Buchgeld zusammen, sofern beide Rechnungen aus den Umsitzen gebildet
werden, erfolgswirksame Bewegungen einbezogen und fondsunwirksame Umsitze elimi-
niert sind. Die Zu- und Abfliisse des Fonds sind mit der Flufgréfie identisch. Der Unter-
schied beider Rechnungsformen besteht in der Gliederung der erfafiten Bewegungen. Bei
Fondsrechnungen erfolgt zuerst eine Gliederung in Fondsnachweis und Gegenbestinde-
rechnung, die in Fondszunahme bzw. -abnahme und Fondsmittel-Verwendung bzw. -Be-
schaffung weiter untergliedert werden. Sie lassen sich ferner nach Bereichen tiefer glie-
dern 48, Dagegen bildet bei Fluflrechnungen die Unterscheidung von Mittelverwendung
und -herkunft das oberste Gliederungsprinzip. Die weitere Untergliederung nach Berei-
chen kann so vorgenommen sein, daff ein Bereich den Fonds der zugrunde liegenden
Flufgréfe abbildet. In diesem Fall stimmen Fondsrechnung und Flufirechnung weit-
gehend iiberein.

Die Analyse von Lachnit gelangt fiir Zeitraumbilanzen zu einem wichtigen Ergebnis, das
sich bei Fudickar fiir die Gliederung von Bestindebilanzen ergeben hat. Die Merkmale
fiir die Abgrenzung des Fonds bzw. der Flufgrofle und damit fiir die Gliederung simt-
licher Giiter- und Schuldenbewegungen einer Periode sind aus dem verfolgten Rechnungs-

43 Ebd, S. 84 ff. 169 und 193 ff.

44 Ebd, S. 73, 181 und 194.

45 Ebd, S. 181.

46 Ebd, S. 202 ff.; vgl. auch die Gliederung bei Busse von Colbe, Walther, Aufbau und Infor-
mationsg)ehalt von Kapitalflufrechnungen, in: ZfB, 1965, E I, S. 99 ff.

47 Ladhnit, Laurenz, Zeitraumbilanzen, a. a. O., S. 92 ff., 169 und 193 ff.

48 Vgl. Busse von Colbe, Walther, Kapitalflufirechnungen als Berichts- und Planungsinstrument,
in: Jacob, Herbert (Hrsg.), Schriften zur Unternehmensfithrung, Band 6/7, 1968, S. 20 ff.
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ziel ‘abzuleiten. Eine Zeitraumbilanz muf jeweils die Bewegungen abbilden, welche fiir
die Hohe des Rechnungsziels bestimmend sind. So geben fiir das Rechnungsziel der Er-
folgsermittlung das ‘Realisationsprinzip und das Prinzip der sachlichen Abgrenzung an,
welche Giiter- und Schuldenbewegungen erfolgswirksam sind und in die Erfolgsrechnung
eingehen . Fiir eine auf das Rechnungsziel der Liquiditit ausgerichtete Finanzrechnung
ist ein entsprechendes Liguidationsprinzip erforderlich, nach dem sich die finanzwirk-
samen Giiter- und Schuldenbewegungen kennzeichnen lassen 0,

Da Zeitraumbilanzen auf bestimmte Rechnungsziele ausgerichtet sind, stellen sie zwedk-
mifige Rechnungssysteme zur Erfiillung von Rechnungszielen dar, die bisher im Jahres-
abschluf nicht geniigend beriicksichtigt sind. Der gesetzlich vorgeschriebene Jahresabschlufl
vermittelt vor allem iiber die finanziellen Bewegungen einen unvollstindigen Uberblick.
Deshalb schligt Lachnit die Erginzung von Bestindebilanz und Erfolgsrechnung um eine
Finanzflufrechnung vor, welche die Bewegungen an realisierten Zahlungen abbildet. Da
fiir die Prognose kiinftiger Zahlungen auch die nicht auf Zahlungen beruhenden Bewe-
gungen wie die Zuginge an Forderungen, Verbindlichkeiten, Vorriten oder Erzeugnissen
relevant sind, weist er die finanzunwirksamen Giiter- und Schuldenbewegungen in einer
eigenen Rechnung aus5!. Demnach fordert die Vollstindigkeit der Informationen den
Ausweis aller Giiter- und Schuldenbewegungen einer Periode52. Ferner soll eine Plan-
FinanzfluPrechnung prognostische Informationen iiber die Zahlungsstrdme oder iiber
simtliche Giiter- und Schuldenbewegungen der nichsten Perioden liefern. Der Jahres-
abschluf umfaflt dann neben der Bestindebilanz mit der Erfolgsrechnung und der Finanz-
rechnung zwei Zeitraumbilanzen, welche auf die als besonders relevant erachteten Rech-
nungsziele ausgerichtet sind. Durch eine derartige Erweiterung wird die Vollstindigkeit
seiner Informationen in finanzwirtschaftlicher Sicht wesentlich erhsht.

Aus der Beschrinkung von Zeitraumbilanzen auf die Daten der Finanzbuchhaltung er-
geben sich Grenzen der Vollstindigkeit. Die Bewegungen im Realgiiterbereich werden aus
der Finanzbuchhaltung nicht eindeutig und umfassend erkennbar. Insbesondere ist die
Abbildung der leistungswirtschaftlich relevanten Bewegungen bei immateriellen Real-
giitern unvollstindig. Des weiteren geben Zeitraumbilanzen nicht die zeitliche Stufung
der Giiter- und Schuldenbewegungen innerhalb der Perioden wieder, die fiir die Zah-
lungsfihigkeit der Unternehmung wichtig ist 3.

I11. Die Bedeutung von Datengliederung und Zeitraumbilanzen fir die Uberpriifbarkeit
der Informationen

Eine vertiefte Gliederung in den Rechnungssystemen des Jahresabschlusses 133t die Eigen-
schaften des Unternechmungsprozesses klarer hervortreten. Hierdurch nehmen der Infor-

49 Schmalenbach, Eugen, Dynamische Bilanz, 13. Aufl., 1962, S. 76 ff.; Walb, Ernst, Finanz-
wirtschaftliche Bilanz, 3. Aufl.,, 1966, S. 79 f.; Kosiol, Erich, Bilanzreform und Einheitsbilanz,
g. a. Oﬁ’ S. 46 f.; Leffson, Ulrich, Die Grundsitze ordnungsmifliger Buchfiihrung, 2 Aufl,, 1970,
5. 154 ff.

50 Schmalenbach, Eugen, Die Aufstellung von Finanzplinen, 4. Aufl.,, 1940, S. 19; Chmielewicz,
Klaus, Integrierte Finanz- und Erfolgsplanung, a. a. O, S. 43f.

51 Lachnit, Laurenz, Zeitraumbilanzen, a. a. O., S. 195 ff.

52 Vgl. auch Kifer, Karl, a. a. O., S. 276 ff.

53 Ladhnit, Laurenz, Zeitraumbilanzen, a. a. O., S. 173 ff. und 182.
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mationsgebalt und damit die Uberpriifbarkeit der vermittelten Informationen zu%4. Als
wesentliche Einteilungskriterien fiir Bilanzgliederungen nennt Fudickar55 die abzubilden-
den Objekte, das Zustandekommen der Bilanzposten 56 und die Eindeutigkeit der Inter-
pretation durch den Bilanzleser. Wihrend die Gliederung nach den Eigenschaften der
abzubildenden Objekte die Relevanz und die Uberpriifbarkeit der Informationen beein-
fluflt, sind die Merkmale Zustandekommen der Bilanzposten und Eindeutigkeit der Inter-
pretation unmittelbar auf eine Erhéhung der Uberpriifbarkeit ausgerichtet. Fudickar be-
tont insbesondere die Bedeutung einer Gliederung nach den verwendeten Bewertungs-
grundsitzen. Der Informationsgehalt einer Position des Jahresabschlusses steigt, wenn in
ihr nur Gegenstinde zusammengefafit sind, fiir welche dieselben Bewertungsgrundsitze
gelten’. Dann wird klarer erkennbar, wie die Ermessensspielriume bei der Rechnungs-
legung genutzt worden sind. Durch die Gliederung der Informationsgegenstinde eines
Rechnungssystems, das auf eines oder mehrere Rechnungsziele ausgerichtet ist, kdnnen
auch die begrifflichen Komponenten und die Zusammensetzung dieser Ziele verdeutlicht
werden 58, ' : _

Eine Erhdhung der Uberpriifbarkeit und Zuverlissigkeit der Informationen kann ferner
durch die Erstellung finanzwirtschaftlich ausgerichteter Zeitraumbilanzen angestrebt>®
und erreicht werden. Die Informationen derartiger Zeitraumbilanzen weisen aus meh-
reren Griinden einen hdheren Grad an Uberpriifbarkeit als Bestindebilanz und Erfolgs-
rechnung auf. Durch die Trennung von retrospektiver Ist- und prospektiver Plan-Rech-
nung wird erkennbar, welche Informationen sicheres und welche lediglich wahrscheinliches
Wissen vermitteln. Die retrospektive Rechnung basiert auf realisierten Einzahlungen und
Auszahlungen bzw. Einnahmen und Ausgaben des vergangenen Abrechnungszeitraums
und enthilt nur deskriptive Informationen, die den hdchsten Grad an Uberpriifbarkeit
besitzen. Hingegen umfaflt die prospektive Rechnung prognostische Informationen,
welche die vorausgesagten Giiter- und Schuldenbewegungen einer oder mehrerer kiinfti-
ger Abrechnungsperioden wiedergeben. Da diese Informationen auf Annahmen und
Hypothesen beruhen, ist ihre Uberpriifbarkeit geringer. Finanzwirtschaftliche Zeitraum-
bilanzen setzen direkt an den Nominalgiiterbewegungen an. Diese Bewegungen vollziehen
sich zwischen der Unternehmung und ihren Anteilseignern, Arbeitnehmern sowie exter-
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D. Zusammenfassung

In der Schrift von Hofmann werden die Auswertungsmdglichkeiten des Jahresabschlusses
von Unternehmungen mit Hilfe von Kennzahlen umfassend dargestellt. Diese Unter-
suchung macht sichtbar, welche Fiille relevanter Informationen durch Zeit- und Betriebs-
vergleiche gewonnen werden kann. Sie liefert eine Vielzahl empirischer Informationen
iiber die wirtschaftliche Entwicklung in mehreren Industriezweigen und deren grofiten
Unternechmungen. Hofmann zeigt aber auch die begrenzte Uberpriifbarkeit und Voll-
stindigkeit von Informationen des Jahresabschlusses auf. Sein Buch gibt dem Praktiker
viele Hinweise fiir die Analyse der eigenen Unternehmung, dem Theoretiker empirische
Daten zur Formulierung sowie Uberpriifung von Hypothesen und dem Politiker Grund-
lagen fiir wirtschafts- und strukturpolitische Entscheidungen.

Die Moglichkeiten einer Erhdhung des Aussagegehalts von Jahresabschliissen durch die
Art und Tiefe der Datengliederung werden in der Schrift von Fudickar erkennbar. Er
charakterisiert wichtige Bestimmungsgrofien und Mbglichkeiten der Bilanzgliederung.
Durch die Ausrichtung auf die Bestindebilanz werden die Probleme der Gliederung von
Giiter- und Schuldenbewegungen und ihre Beziehungen zur Gliederung der Bestinde nur
gelegentlich sichtbar. Die Prognoseprobleme, welche bei einer Gliederung nach kiinftigen
Konsequenzen von Giiter- und Schuldenbestinden auftreten, und ihre Auswirkungen auf
die Zuverlissigkeit der Informationen hitten wie die Grenzen der Gliederungsmdglich-
keiten mehr herausgearbeitet werden kénnen.

Die Schrift von Lachnit macht deutlich, dafl Zeitraumbilanzen ein zweckmifliges Instru-
ment sind, um die Relevanz, Vollstindigkeit und Uberpriifbarkeit der Informationen des
Jahresabschlusses zu erhéhen. Der Aufbau und die Zahl der Zeitraumbilanzen, die Teile
des Jahresabschlusses darstellen sollen, werden davon bestimmt, welche Rechnungsziele
der Informationsbenutzer zu erfiillen sind. Die verschiedenen Formen finanzwirtschaft-
licher Zeitraumbilanzen werden von Lachnit umfassend gekennzeichnet. Besonders wich-
tig erscheint, daff er die Abgrenzung des Fonds bzw. der Flufigréfle und ihre Abhingig-
keit vom Rechnungsziel als wesentliches Problem fiir die Relevanz von Zeitraumbilanzen
herausarbeitet. Den Aussagegehalt und die Anwendungsméglichkeiten finanzwirtschaft-
licher Zeitraumbilanzen unterzieht Ladhnit einer bestechend griindlichen Analyse.
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