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Professoren-Arbeitsgruppe*

Bankaufsichtsrechtliche Begrenzung
des Risikopotentials von Kreditinstituten

Ein Reformvorschlag

Ausfallrisiken; Bankenaufsicht; Bankgeschdfte, Risiken der; Eigenkapital, haftendes der Kredit-
institute; Risikobegrenzungsnorm, umfassende; Wechselkursrisiko; Zinsénderungsrisiko

Das geltende Bankenaufsichtsrecht begrenzt in
mehreren, unabhéngig voneinander zu erfiillen-
den Strukturnormen Risiken verschiedener Art
im Verhiltnis zum haftenden Eigenkapital der
Kreditinstitute. Diese mehrfache parallele Be-
zugnahme auf das haftende Eigenkapital er-
scheint insofern nicht sachgerecht, als sie die bei
einer Universalbank mdogliche Kumulation ver-
schiedenartiger Risiken unberiicksichtigt 1a8it.
Die Professorenarbeitsgruppe entwickelt des-
halb einen Vorschlag, die wichtigsten Risikoar-
ten in einer einzigen, umfassenden Begren-
zungsnorm dem haftenden Eigenkapital gegen-
{iberzustellen. Die Risikoposition eines jeden
Kreditinstituts wiirde danach in einer einzigen
Zahl sichtbar und mit der anderer Kreditinstitute
vergleichbar. Ordnungspolitische und wettbe-
werbspolitische Vorteile kimen hinzu: Die Kre-
ditinstitute kdnnten iiber die qualitative Zusam-
mensetzung der zuldssigen Risikoposition frei
entscheiden; Wettbewerbsverfilschungen we-
gen strukturbedingter jLeerkapazititen< von
Kreditinstituten wiirden vermieden.

* Prof. Dr. Fritz Philipp (Vorsitzender), Universitit Mann-
heim, Lehrstuhl fiir Allg. BWL, Finanzwirtschaft, insbes. Bankbe-
triebslehre I, SchloB, 6800 Mannheim 1.

Mitglieder der Professoren-Arbeitsgruppe: Karl-Heinz Berger
(Universitdt Hannover), Michael Bitz (Fernuniversitdt Hagen),
Wolfgang Gerke (Universitdit Mannheim), Rosemarie Kolbeck
(Universitdt Frankfurt a. M.), Siegfried Menrad (Universitat Tii-
bingen), Fritz Philipp (Universitdt Mannheim), Bernd Rudolph
(Universitdt Frankfurt a.M.), Joachim Siichting (Universitat
Bochum).
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Vorbemerkung

Diese Arbeitsgruppe hat zu einem friiheren Zeitpunkt
»Zur Bestimmung des >haftenden Eigenkapitals< von Kre-
ditinstituten«(Frankfurt a. M. 1981) Stellung genommen.
Sie wendet sich nunmehr der normativen Begrenzung
des mit der Geschéftstitigkeit eines Kreditinstituts ver-
bundenen Risikopotentials zu und unterbreitet einen Vor-
schlag zur Beriicksichtigung der wichtigsten Risikokom-
plexe in einer einzigen, umfassenden Norm.

Die Mitglieder der Arbeitsgruppe konnten mehrfach in
den vergangenen drei Jahren mit fiihrenden Vertretern
deutscher Kreditinstitute {iber die Probleme einer bank-
aufsichtsrechtlichen Risikobegrenzung diskutieren. Sie
bedanken sich fiir die empfangenen Anregungen, insbe-
sondere fiir die Impulse, die aus kritischen Stellungnah-
men zu ihren Uberlegungen erwuchsen.

Zu danken haben die Mitglieder der Arbeitsgruppe
auch allen aus dem Kreis ihrer Assistenten, die zur Losung
von Detailaufgaben im Rahmen des Gesamtprojekts bei-
getragen haben.

Nachhaltig gefordert wurde die vorliegende Arbeit die-
ser Gruppe zugleich durch eigenstédndige, unversffent-
lichte wissenschaftliche Beitrdge, die in kollegialer Weise
in die Beratungen der Gruppe eingebracht wurden; be-
sondere Hervorhebung verdient die konzeptionelle
Grundlegung durch Herrn Kollegen Bitz.
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1. Grundlagen der Untersuchung
1.1. Zielsetzung

In den bestehenden Strukturnormen wird das haftende
Eigenkapital (hEK) eines Kreditinstitutes in mehreren pa-
rallelen Regelungen dazu herangezogen, Risiken ver-
schiedener Art zu begrenzen. Berticksichtigt werden ins-
besondere die Ausfallrisiken des Kreditgeschifts im allge-
meinen (Grundsatz I) sowie des GroRkreditgeschafts im
besonderen (§§ 13 und 13a KWG) und die Wechselkurs-
risiken aus Devisengeschéften (Grundsatz [a). Dariiber
hinaus wird auf das hEK im Zusammenhang mit der
Liquiditatssicherung (Grundsatz II) und mit der Begren-
zung von Anlagen (§§12 und 12a KWG) Bezug ge-
nommen.

Ob diese mehrfache, parallele Bezugnahme auf das
hEK die bei einer Universalbank mdgliche Kumulation
der Risiken unterschiedlicher Art sachgerecht erfafit, er-
scheint zweifelhaft. Eine Bank, die alle in den isoliert
formulierten Strukturnormen zugestandenen Risikopo-
tentiale voll ausschopft, geht eine riskantere Position ein
als eine Bank, die nur eine oder wenige dieser Normen
ausschopft. Dennoch erlauben die unabhéngig voneinan-
der an das hEK ankniipfenden Restriktionen keinerlei
Kompensation zwischen den verschiedenartigen Risiken.
So wird z.B. einem im Devisentermingeschift {iberhaupt
nicht engagierten Institut bei sonst gleichen Gegebenhei-
ten kein groBerer Spielraum zur Ubernahme von
GroBkreditrisiken eingerdumt als einem Institut, das mit
hohen Wechselkursrisiken belastet ist.

Gelédnge es, die wichtigsten Risikoarten in eine einzige,
umfassende, dem Grundsatz I dhnliche Begrenzungs-
norm einzubeziehen, so wiirde die Risikoposition der
einzelnen Kreditinstitute in einer einzigen Zahl sichtbar
und damit vergleichbar. Zugleich kénnten ordnungspoli-
tische Nachteile vermieden oder doch erheblich vermin-
dert werden. Ein Kreditinstitut, das strukturbedingt, etwa
wegen des geringen Kreditbedarfs der Kundschaft in sei-
nem regionalen Einzugsbereich, ein vergleichsweise ge-
ringes Ausfallrisiko lauft, konnte sein mit der Norm einge-
grenztes Risikopotential z. B. durch den Kauf festverzins-
licher Wertpapiere, d.h. durch das damit verbundene
Zinsanderungsrisiko ausnutzen, ohne deshalb auf Beden-
ken der Bankenaufsicht zu stofen. Eine umfassende Risi-
kobegrenzungsnorm wére damit weniger wettbewerbs-
verfdlschend. Die Institute wéren in der Lage, jeweils der
GroRe ihres haftenden Eigenkapitals entsprechende Risi-
kopotentiale zu {ibernehmen; Benachteiligungen wegen
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strukturbedingter »Leerkapazitdtenc konnten so vermie-
den werden.

Aufgrund dieser Erwégungen erscheint es zweckmd-
Big, das hEK den auftretenden Risikoarten in einer einzi-
gen umfassenden Risikobegrenzungsnorm gegeniiberzu-
stellen. In die hier zu entwickelnde Risikobegrenzungs-
norm sollen deshalb sowoh! das allgemeine bonitétsbe-
dingte Ausfallrisiko einschliefilich Lénderrisiko([1] als
auch das spezielle Ausfallrisiko von GroRkrediten, das
Zinsanderungsrisiko und das Wechselkursrisiko einbezo-
gen werden.

Der Charakter der vorgeschlagenen umfassenden Risi-
kobegrenzungsnorm wird besonders deutlich, wenn die-
se Norm mit dem bestehenden Regelungssystem der
Strukturnormen und Grundsétze verglichen wird, durch
die derzeit drei der vier aufgefiihrten Risikoarten je ein-
zeln im Verhdltnis zum haftenden Eigenkapital begrenzt
werden.

Grundsatz I begrenzt die Summe der mit Bonitatsrisi-
ken behafteten Aktiva B; in Relation zum hEK. Danach
diirfen die Kredite und Beteiligungen das 18fache des
hEK nicht {ibersteigen: ZiB‘ < 18 hEK. Diese Vorschrift
148t sich in dem Sinne interpretieren, daB die Zahl 18 den
Bestand an Krediten und Beteiligungen in ein Risikopot-
ential transformiert, das die Bankenaufsicht jederzeit
durch die haftenden Mittel der Bank gedeckt sehen will.
Aquivalent kénnte man daher den Grundsatz [ auch in
der Form

(1) Ry < hEK

schreiben, wobei Rg = ):_Bi/ 18 das Risikopotential der mit
allgemeinem, bonitdtsbedingtem Ausfallrisiko behafteten
Aktiva aus der Sicht der Bankenaufsicht bezeichnet.

Die GroRkreditvorschrift des § 13 KWG begrenzt den
einzelnen GroRkredit auf die Hélfte und die Summe der
GroBkredite auf das 8fache des hEK. Bezeichnet man das
mit der GroBkreditvergabe verbundene Potential speziel-
ler Ausfallrisiken als R¢, so kann man die Vorschrift des
§ 13 KWG in die Form

2) Re < hEK

bringen. Bezeichnet G; das anzurechnende Volumen
des GroRkredits j (im Sinne des Obligos eines Kreditneh-
mers j), so wird derzeit einerseits Rg = 2 G; fiir alle j
gesetzt (Begrenzung des einzelnen Grofkredits auf die
Hiélfte des hEK) und andererseits Rg = £G;/8 (Begren-
zung des GroBkreditvolumens auf das 8fache des hEK).
Die GroRkreditbestdnde miissen beiden Vorschriften ge-
niigen.

Schlieflich wird durch Grundsatz la das Potential an
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Wechselkursrisiken Ry auf das haftende Eigenkapital be-
grenzt:

(3) Rw < hEK.

Ahnlich wie das GroBkreditrisiko wird auch das Wech-
selkursrisiko bankaufsichtsrechtlich gegenwiartig durch
Grundsatz Ia mehreren Restriktionen unterworfen.

Im Gegensatz zu den bisher angesprochenen Risiken
gibt es derzeit keine Vorschrift zur Begrenzung des Zins-
dnderungsrisikos (Rz). In der neuen, umfassenden Risiko-
begrenzungsnorm soll auch dieses Risiko beriicksichtigt
werden. Dariiber hinaus sollen die einzelnen Risikoarten
nicht je fiir sich begrenzt werden, sondern das sich aus
ihnen ergebende gesamte Geschiftsrisiko, und zwar im
Verhiltnis zu den haftenden Mitteln des Kreditinstituts.

Vorgeschlagen wird eine additive Verkniipfung der
verschiedenen Risikoarten, so daf die umfassende Risiko-
begrenzungsnorm lautet:

Rs Allgemeines Ausfallrisiko
+Rg Spezielles Ausfallrisiko von GroBkrediten
+R; Zinsidnderungsrisiko
+Rw Wechselkursrisiko
<hEK haftendes Eigenkapital
bzw.
(4) Rg + R + R; + Ry < hEK

In den Abschnitten 2. bis 5. werden Moglichkeiten der
Erfassung der verschiedenartigen Risiken sowie ihrer Be-
riicksichtigung in der umfassenden Begrenzungsnorm in
grundsitzlicher Sicht aufgezeigt.

Vorab sei noch auf die Problematik einer additiven
Verkniipfung der verschiedenartigen Risiken eingegan-
gen. Die vorgeschlagene Addition der verschiedenartigen
Risiken wird den gegebenenfalls bestehenden gleichge-
richteten oder gegenldufigen Interdependenzen zwi-
schen ihnen nicht gerecht. Zur Ermittlung derartiger Kor-
relationseffekte miifite aussagekréftiges und statistisch re-
prasentatives empirisches Zahlenmaterial z. B. {iber Wert-
berichtigungen und Abschreibungen, Zinsverluste und
Verluste aus Devisenpositionen {iber eine Mehrzahl von
Jahren erhoben und zu den relevanten Durchschnittsbe-
stinden in Beziehung gesetzt werden. Das Ergebnis der-
artiger Bemiihungen kann dahingestellt bleiben ange-
sichts der Notwendigkeit, die Kosten der Informationsbe-
schaffung in Grenzen zu halten und dem Bundesauf-
sichtsamt eine hinsichtlich Bestimmung und Handha-
bung moglichst praktikable Risikobegrenzungsnorm an
die Hand zu geben.

Die Arbeitsgruppe verzichtet aus diesen pragmatischen
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Griinden auf eine Beriicksichtigung der moglicherweise
bestehenden Interdependenzen zwischen den Risikour-
sachen. Der dadurch bedingte Fehlerbereich der Risikoer-
mittlung ist um so leichter zu tolerieren, als das derzeit
bestehende System mehrerer, parallel wirkender Risiko-
begrenzungsnormen mindestens ebenso groRe konzep-
tionelle Unschérfen aufweist wie der hier vorgelegte Vor-
schlag.

1.2. Notwendigkeit genereller Risiko-
begrenzungsnormen

Nach § 6 Abs. 2 KWG hat das Bundesaufsichtsamt fiir das
Kreditwesen »... MiBsténden im Kreditwesen entgegen-
zuwirken, die die Sicherheit der den Kreditinstituten
anvertrauten Vermogenswerte gefdhrden, die ordnungs-
maéBige Durchfiihrung der Bankgeschéfte beeintrachtigen
oder erhebliche Nachteile fiir die Gesamtwirtschaft her-
beifiihren kénneng. Die Risiken der Bankgeschéfte kon-
nen ein Ausmaf annehmen, daf sie solche Mifstande
darstellen. Daher mufl die Bankenaufsicht fiir eine Be-
grenzung dieser Risiken Sorge tragen.

Zwar wird im allgemeinen ein ziel- und verantwor-
tungsbewuBtes Bankmanagement darauf bedacht sein,
durch bankindividuelle risikopolitische Mafnahmen eine
Gefdhrdung der Bank auszuschlieBen. Damit kann sich
die Bankenaufsicht aber nicht zufrieden geben, wenn sie
ihren gesetzlichen Auftrag erfiillen will. Erstens reicht
dieser Auftrag iiber die risikopolitischen Ziele des Bank-
managements hinaus. Zweitens schliet er die Existenzsi-
cherung einzelner Banken nur insoweit ein, als Bankzu-
sammenbriiche seine Erfiillung in Frage stellen. Drittens
schliefilich kann sich die Bankenaufsicht nicht darauf
verlassen, dafl die betreffenden bankindividuellen Vor-
kehrungen in dem fiir die Erfiillung ihres Auftrags not-
wendigen Umfang, insbesondere in jedem Einzelfalle,
zureichend sind.

Neben individueller Risikovorsorge kénnen die Kredit-
institute auch kollektive Risikopolitik betreiben. Dies ist
in der Bundesrepublik Deutschland insbesondere durch
die Schaffung von Einlegerschutzeinrichtungen der Insti-
tutsgruppen geschehen. Auch sie entheben die Banken-
aufsicht nicht ihrer Verpflichtung. Erstens reicht die Auf-
gabe der Bankenaufsicht {iber den Einlegerschutz hinaus.
Zweitens sind die kollektiven Einlagensicherungseinrich-
tungen vorwiegend auf die mdglichen Risikowirkungen
abgestellt. Sie bediirfen der Ergdnzung durch eine ursa-
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chenbezogene Risikobegrenzung. In beiderlei Hinsicht
hat die Bankenaufsicht die nach ihrem Urteil notwendi-
gen Anforderungen vorzugeben: einerseits das MaB der
wirkungsbezogenen Vorsorge, andererseits Art und Um-
fang der Vorkehrungen, die verhindern sollen, daf die
eintretenden Risiken die Vorsorge iiberfordern.

Die Bankenaufsicht kann das Ziel, die Risiken der
Bankgeschifte zu begrenzen, auf verschiedenen Wegen
zu erreichen versuchen. Besonders geeignet erscheint der
mit Grundsatz [ eingeschlagene Weg, das hEK als Risiko-
begrenzungsfaktor heranzuziehen. Zundchst einmal ist
diese Losung sachgerecht, da das Eigenkapital als Risiko-
trager Verluste aus eintretenden Risiken auffangen soll.
Zum anderen ist sie pragmatisch betrachtet zweckmaRig,
weil bei der bankaufsichtlichen Abgrenzung Haftungstat-
bestdnde ausgeklammert werden, fiir deren Quantifizie-
rung keine oder doch keine hinreichend zuverldssigen
Anhaltspunkte existieren. Auch aus wettbewerbspoliti-
schen Griinden kann es gerechtfertigt sein, die Berick-
sichtigung von Haftungstatbestédnden zu begrenzen. Da-
her wird in der vorgeschlagenen Risikobegrenzungsnorm
das hEK im Sinne der Legaldefinition des § 10 KWG
abgegrenzt.

Die normative Festlegung eines den Risiken angemes-
senen hEK setzt Klarheit {iber den dabei mafigeblichen
Belastungsfall voraus. Der Maximalbelastungsfall, wie
ihn Stiitzel vor Augen hatte: ». .. alle Einleger und sonsti-
gen Gldubiger ... (wollen, d. Verf.) ihre Mittel zu den
" vereinbarten Filligkeiten abziehen« (2], mag grundsétz-
lich gesehen Interesse verdienen, fiir die standige Auf-
sichtspraxis kann er nicht ausschlaggebend sein. Um ihm
Rechnung zu tragen, miiBte entweder eine erhebliche
Verstarkung der Eigenkapitalbasis oder eine drastische
Riickfiihrung der {ibernommenen Risiken verlangt wer-
den. Beide Forderungen erscheinen nicht durchsetzbar,
da die gewachsenen Risikostrukturen des Bankensystems
nicht ohne Schaden fiir dessen Funktionsféhigkeit schlag-
artig gedndert werden konnen. Die Arbeitsgruppe geht
deshalb von jenem Spektrum an Belastungen aus, wie es
sich im going concern ergeben kann, ohne die besonde-
ren Verlustrisiken zu beriicksichtigen, die im Zerschla-
gungsfall zusétzlich auftreten kdnnen.

1.3. Abgrenzungen

(1) Um bei gegebener Eigenkapitalquote die Risikoposi-
tion eines Kreditinstituts zu prognostizieren, kdnnten
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Frilhwarnsysteme herangezogen werden. Beispielsweise
haben fiir Zwecke der Aktienkurs-, insbesondere aber der
Insolvenzprognose Friihwarnsysteme auf der Basis von
Kennziffern des Jahresabschlusses Verbreitung gefunden.

In den Vereinigten Staaten stufen der Comptroller of
the Currency und andere Bankaufsichtsbehdrden die ih-
rer Aufsicht unterliegenden Commercial Banks mit Hilfe
einer Vielzahl von Kennziffern in ein Rating-System
ein[3). Das hieriiber vorliegende Material 4Rt kein Kon-
zept erkennen, das die Aussagefahigkeit der Kennzahlen
und der statistischen Trennverfahren {iberzeugend be-
legt. Es entsteht der Eindruck, als solle die Vielzahl der
Kennziffern, die zum Aufbau und zur Durchfiihrung ei-
nes zwischenbetrieblichen Vergleichs mit einer »Durch-
schnittsbank« herangezogen wird, die mangelnde Pro-
gnosekraft der gewonnenen Informationen ersetzen. Die
Arbeitsgruppe hat in Anbetracht dessen davon Abstand
genommen, derartige Friihwarnsysteme fiir die Ermitt-
lung aufsichtsrechtlicher Vorgaben und die Uberpriifung
ihrer Einhaltung zu empfehlen.

(2) Die Bankenaufsicht der Vereinigten Staaten be-
miiht sich dar{iber hinaus um eine Einschitzung der
Qualitdt des Managements der Commercial Banks|4].
Damit ist die zentrale Quelle der Chancen, aber auch der
Risiken von Unternehmen angesprochen: Schwierigkei-
ten und Zusammenbriiche von Banken héngen wie bei
allen Unternehmen immer auch mit Entscheidungen
bzw. MaBnahmen oder Unterlassungen des Manage-
ments zusammen. Indessen ist dieses Managementrisiko
schwer zu messen.

Geht man von den Funktionen des Managements aus,
so kommt seine Qualitdt vor allem in der Effizienz der
Planungs-, Steuerungs- und Kontrollsysteme und damit
letztlich in den Geschéftsergebnissen zum Ausdruck. Die-
se sind aber unter anderem auch Folge externer Einfliisse.
Zudem sagen sie wenig {iber die langfristigen Ertragsaus-
sichten aus, die in diesem Zusammenhang nicht aufer
acht bleiben diirfen. Letztere sind identisch mit dem
Chancen- und Risikopotential eines Kreditinstitutes. Zur
Erfassung des Managementrisikos gehort deshalb auch
die Erfassung des Risikopotentials. Das Risikopotential
einer Bank wird nun aber in die hier vorgeschlagene
Risikobegrenzungsnorm ohnehin einbezogen, soweit es
sich nach Meinung dieser Arbeitsgruppe auf quantifizier-
bare Geschiftsrisiken zuriickfiihren l&Bt. Soweit die
Quantifizierung des Managementrisikos nicht gelingt,
sollte es bei vorbeugenden Normen, wie sie das KWG im
Hinblick auf die Qualifikation und das Verhalten der
Geschiftsleiter von Kreditinstituten aufstellt, sein Bewen-
den haben. Bekanntlich treten die Kontrollmdglichkeiten
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durch Aufsichts- oder Verwaltungsrat, durch Wirtschafts-
priifer oder Priifungsverbédnde und auch durch Sonder-
priifungen der Bankenaufsicht ergénzend hinzu.

(3) Es besteht kein Zweifel daran, daB ein Kreditinsti-
tut wie jede andere Unternehmung auch das Geldan-
schluBrisiko (Liquiditatsrisiko) im Auge behalten muB.
Dazu wird es sich vorzugsweise des Instruments der
Finanzplanung bedienen. Die Uberpriifung solcher Pla-
nungssysteme und der der Planung zugrunde liegenden
Annahmen stellt jedoch keinen fiir die Bankenaufsicht
gangbaren Weg dar. Eine das Geldanschlufrisiko beriick-
sichtigende Norm miifte daher an Bilanzdaten ansetzen,
wie das in den geltenden Grundsétzen I und III sowie in
§§ 12 und 12a KWG geschieht. Da solche Bilanzstruktur-
normen als Instrumente zur Sicherung der Zahlungsfahig-
keit erhebliche konzeptionelle Schwichen aufweisen
und dariiber hinaus die entsprechenden Daten manipu-
liert werden konnen, ist ein derartiger Ansatz skeptisch
Zu beurteilen.

Unabhdngig davon ist es fraglich, ob ein Kreditinstitut
mit (ansonsten) angemessener Risikoposition nicht stets
mit dem notwendigen GeldanschluB rechnen kann. Dies
trifft zu, wenn der Satz gilt: »Die Liquiditat folgt der
Bonitdt« [5]. Damit ist gemeint, daB ein Institut, welches
seine Ertragskraft glaubwiirdig signalisiert, vom Gelingen
der AnschluRfinanzierung auch bei steigenden Geldbe-
schaffungskosten ausgehen kann, also nur ein Zinsénde-
rungsrisiko lduft. Dabei werden funktionsfihige Geld-
und Kapitalmédrkte unterstellt. Die hier konzipierte Risi-
kobegrenzungsnorm beruht auf dieser Voraussetzung,. In
diesem Zusammenhang ist auch zu bedenken, daB bei
gravierenden Funktionsstérungen der Geld- und Kapital-
markte mit HilfsmaBnahmen etwa seitens der Liquiditéts-
konsortialbank oder der Deutschen Bundesbank fiir die
betroffenen Kreditinstitute zu rechnen ist.

Aufgrund dieser Erwégungen werden hier Geldan-
schluBrisiken bei der Konstruktion der vorgesehenen Risi-
kobegrenzungsnorm nur insoweit erfalit, als sie sich in
Zinsénderungsrisiken niederschlagen.

(4) Zu den wichtigsten Risikoarten gehort nach den
Erfahrungen der letzten Jahrzehnte sicherlich auch das
durch unzureichende Diversifikation bedingte Ausfallrisi-
ko. Dessen Erfassung wirft gravierende Informationsbe-
schaffungs- und Mefprobleme auf. Um sie deutlich zu
machen, wird im Anhang dargestellt, wie und mit wel-
chen Konsequenzen versucht werden konnte, branchen-
bezogene Risikodiversifikation zu beriicksichtigen. Die-
ser Darstellung sind zugleich die Griinde zu entnehmen,
weshalb die Arbeitsgruppe diesen Ansatz nicht in die
vorgeschlagene Risikobegrenzungsnorm einbezieht.
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2. Allgemeines Ausfallrisiko

Bei Krediten besteht das allgemeine Ausfallrisiko in der
Gefahr, daB der Kreditnehmer seinen Tilgungs- und Zins-
verpflichtungen nicht oder nicht in vollem Umfang nach-
kommt. Im Hinblick auf dieses Risiko werden die Kredite
im Grundsatz [ in vier Risikoklassen eingeteilt, die mit
verschiedenen Anrechnungssdtzen beriicksichtigt wer-
den [6]. Offensichtlich ist diese Einteilung sehr grob. In-
dessen sprechen pragmatische Erwégungen gegen eine
weitergehende Differenzierung; vor allem wiirden Hand-
habung und Durchsetzung erschwert.

Die Arbeitsgruppe hat zundchst die Moglichkeit einer
Risikoklassenbildung auf der Grundlage von Marktzins-
beobachtungen diskutiert. Dieses Verfahren setzt voraus,
daB sich Bonitétsunterschiede in den Marktzinsen wider-
spiegeln. Das ist zwar einleuchtend, die Marktzinsen
héngen aber noch von einer Reihe weiterer Faktoren ab:
von der Laufzeit, von der Marktbreite, von politischer
Einflunahme z.B. im Rahmen der Landerverschuldung
u.a.m. Es gibt demnach eine Reihe von Bestim-
mungsfaktoren der Marktzinssatze, die es verbieten, sich
bei der Erfassung des Ausfallrisikos allein auf am Markt zu
beobachtende Zinsdifferenzen zu verlassen. Deshalb
wurden andere Kriterien herangezogen, insbesondere

— die in der Anordnung der Bankenaufsicht {iber die
Bildung von Sammelwertberichtigungen bei Kreditin-
stituten zum Ausdruck kommende Risikoklassenbil-
dung;

— die Zoneneinteilung der Lander nach den EG-Beobach-
tungskoeffizienten zur Beurteilung der Zahlungsfahig-
keit von Kreditinstituten;

— das Lander-Rating des Institutional Investor Magazine;

— die Hinweise in § 18 KWG auf Sicherheiten, die einen
Verzicht auf die Offenlegung der wirtschaftlichen Ver-
héltnisse des Kreditnehmers erlauben.

Anhand dieser Kriterien gelangt die Arbeitsgruppe zu
der in Tabelle 1 wiedergegebenen Klassifizierung.

Die Untergliederung der Vermdgenspositionen in der
Tabelle geht von jener im geltenden Grundsatz [ aus. Da
auch die in Grundsatz I nicht erfaBten Vermdgenspositio-
nen in die Uberpriifung einbezogen werden sollen, wird
dariiber hinaus auf die Gliederung der Aktivseite der
Bilanz eines Kreditinstituts (in der Rechtsform der AG)
zuriickgegriffen.

In der Tabelle ist in den Spalten I bis IV die Risikoklassi-
fizierung gemdR Grundsatz I jeweils durch einen Kreis,
die neu vorgeschlagene Klassifizierung jeweils durch ein
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A) Forderungen an juristische Personen des offentlichen Rechts (ausgenommen Kreditinstitute)

A 1)

A 2

A 3)

Forderungen und Wechselkredite an (sowie Schuldverschreibungen von) inlandische(n) juristische(n) Personen des
offentlichen Rechts und diesen gleichgestellte Organisationen

||||||n||v

RISIKOKLASSIFIZIERUNG
0% {20% | 50% |100%

®

Forderungen und Wechselkredite an (sowie Schuldverschreibungen von) in- und auslandische(n) Kreditnehmer(n), soweit
sie von inldndischen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts verbiirgt oder von diesen in anderer Weise gesichert
sind

Forderungen und Wechselkredite an (sowie Schuldverschreibungen von) Organe(n) der europdischen Gemeinschaft, der
Vereinten Nationen und an (gemaB Beobachtungskoeffizienten) gleichwertige Organisationen, einschlieBlich der von
diesen Organen und Organisationen ausdriicklich garantierten Aktiva

Forderungen und Wechselkredite an (sowie Schuldverschreibungen von) auslandische(n) juristische(n) Personen des
offentlichen Rechts (einschlieBlich von ihnen ausdricklich garantierten Aktiva)
a) Zone A (gemaB EG-Beobachtungskoeffizienten)

b) Zone B (gemaB EG-Beobachtungskoeffizienten)

B) Forderungen an Kreditinstitute

B 1) a) Forderungen und Wechselkredite an (sowie Schuldverschreibungen von) inldndische(n) Kreditinstitute(n) und der ® O
Versicherungsaufsicht unterliegende(n) Institutionen
b) Eventualforderungen aus Burgschaften, Wechsel- und Scheckbirgschaften sowie aus Gewahrleistungsvertragen an
inlandische Kreditinstitute und der Versicherungsaufsicht unterliegende Institutionen X O
¢) Forderungen, Eventualforderungen und Wechselkredite an Kunden, soweit sie durch ein inlandisches Kreditinstitut
oder eine der Versicherungsaufsicht unterliegende Institution verburgt sind X O
B 2) Forderungen, Eventualforderungen und Wechselkredite an (sowie Schuldverschreibungen von) auslandische(n) Kreditin-
stitute(n) sowie von diesen ausdricklich garantierter Aktiva)
a) ZoneA X O
b) ZoneB O X
C) Forderungen an Unternehmen und Privatpersonen
C 1) a) Langfristige Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen gegen Grundpfandrechte im Realkreditgeschaft
i.S. des § 20 Abs. 2 KWG oder gegen entsprechende Schiffspfandrechte ®
b) Kirzerfristige Kredite (weniger als 4 Jahre) an inldndische Unternehmen und Privatpersonen gegen Grundpfandrechte,
soweit sie abgesehen von der Laufzeit den gesetzlichen Vorschriften im Realkreditgeschaft genligen oder gegen X O

entsprechende Schiffspfandrechte

(Fortsetzung der Tab. 1 auf S. 291)
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C 2) a) Durch festverzinsliche Wertpapiere, Bankguthaben, Edelmetalle, knappe Rohstoffe u.a. bei ausreichendem Sicher-
heitsabschlag (in Anlehnung an § 18 KWG) unterlegte Kundenkredite X O
b) Versicherte Kredite (geméB der Anordnung Uber Sammelwertberichtigungen) X O
c) Sonstige Forderungen an inléndische Unternehmen und Privatpersonen ®
C 3) Eventualforderungen aus Biirgschaften, Wechsel- und Scheckbiirgschaften sowie Gewahrleistungsvertragen an inlandi-
sche Unternehmen und Privatpersonen ‘ ®
C 4) Wechsel im Bestand und Eventualforderungen aus weitergegebenen Wechseln von inlandischen Unternehmen und
Privatpersonen X O
a) Bundesbankfahige Wechsel
b) Sonstige Wechsel
C 5) Auslandsforderungen (incl. Eventualforderungen) gegeniiber Unternehmen und Privatpersonen (in DM und Auslandswéh-
rungen)
a) ZoneA ®
b) ZoneB ®
D) Festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen, soweit nicht unter A ausgewiesen
D 1) Inidndische Emittenten O (x) X
D 2) Auslandische Emittenten
a) ZoneA O (x) X
b) ZoneB O X
E) Anteilswerte O x(O)
F) Andere Aktiva
F 1) Grundstiicke, Geb&ude, Betriebs- und Geschéftsausstattung, soweit sie dem Geschéftsbetrieb dienen ®
F 2) Sonstige Vermdgensgegenstande sowie Grundstiicke und Gebaude, soweit sie nicht dem Geschéftsbetrieb dienen O X
F 3) Kassenbestand, Guthaben bei der Deutschen Bundesbank, Postscheckguthaben, Schecks, féllige Schuldverschreibun-| ®
gen, Zins- und Dividendenscheine sowie zum Einzug erhaltene Papiere
Tabelle 1
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Kreuz gekennzeichnet. Die Neuklassifizierung weist, wie
erwéhnt aus pragmatischen Griinden, ebenfalls vier Klas-
sen mit den derzeit geltenden Anrechnungssitzen auf.
Diese beziehen sich, da die Begrenzung der potentiellen
Risiken bezweckt ist, auf die um die Einzelwertberichti-
gungen und Abschreibungen korrigierten Buchwerte[7).
Im folgenden werden die Neuklassifizierungen be-
griindet.

Bei Forderungen und Wechselkrediten an (sowie
Schuldverschreibungen von) inléndische(n) juristische(n)
Personen des offentlichen Rechts wird die Fiktion der
Risikolosigkeit von Anspriichen gegen den Staat aufrecht-
erhalten (Position A 1: Risikoklasse I).

Ebenso eingestuft werden Kredite, soweit sie durch
inldndische juristische Personen des offentlichen Rechts
verbiirgt oder von diesen in anderer Weise gesichert sind
(A 2: 1; iibereinstimmend mit der Anordnung {iber Sam-
melwertberichtigungen, mit der Mitteilung iiber EG-
Beobachtungskoeffizienten und mit § 18 Satz 2 KWG),
sowie Kredite an Organe der EG und (gem&R EG-Beob-
achtungskoeffizienten} gleichwertige Organisationen
(A3:]).

In bezug auf das Lénderrisiko mufl davon ausgegangen
werden, daB die Bankenaufsicht zur Vermeidung politi-
scher Signalwirkungen keine eigene Rangskala der Lén-
der erstellen wird. Aus diesem Grunde und im Interesse
einer pragmatischen, eine langerfristige Planung der Kre-
ditinstitute erleichternden LOsung nimmt die Arbeits-
gruppe entsprechend den EG-Beobachtungskoeffizienten
nur eine Zweiteilung der Lander in Zone A und Zone B
vor, bei der mit einer weitgehenden Akzeptanz gerechnet
werden kann. Innerhalb der Zone A erscheint es gerecht-
fertigt, wie im Inland nach Art der Kreditnehmer (juristi-
sche Personen des offentlichen Rechts, Kreditinstitute,
Unternehmen und Privatpersonen) zu unterscheiden. Sie
werden jeweils so klassifiziert wie die inldndischen Kre-
ditnehmer. In der Zone B dominiert das Lénderrisiko so
stark, daB eine Differenzierung wie in Zone A nicht
sinnvoll erscheint. Diese Auslandsengagements werden
deshalb Risikoklasse IV zugeordnet.

GemaB dieser Zweiteilung werden Kredite an auslandi-
sche juristische Personen des 6ffentlichen Rechts und von
ihnen garantierte Forderungen in gleicher Weise wie
Forderungen an inldndische juristische Personen des 6f-
fentlichen Rechts eingestuft, sofern es sich um Lénder der
Zone A handelt (A 4 a: I); ausldndische juristische Perso-
nen des 6ffentlichen Rechts der Zone B werden wie bisher
behandelt (A 4 b: IV).

Forderungen und Wechselkredite an (sowie Schuld-
verschreibungen von) inldndische(n) Kreditinstitute(n)
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werden wie bisher klassifiziert (B 1 a: II). Eventualforde-
rungen an inldndische Kreditinstitute und Anspriiche an
Kunden, die von inldndischen Kreditinstituten verbiirgt
sind, werden konsequenterweise gleich eingestuft (B 1 b
und c: II). Entsprechende Anspriiche an Institutionen, die
der Versicherungsaufsicht unterliegen, oder die von sol-
chen Institutionen verbiirgt sind, werden wie Forderun-
gen an Kreditinstitute behandelt, da bei ihnen ein ver-
gleichbares Risiko vermutet wird. Anspriiche an ausldndi-
sche Kreditinstitute, die in der Zone A domizilieren, wer-
den in gleicher Weise eingestuft (B 2 a: II}, wihrend
Anspriiche an Banken der Zone B in Anbetracht des
Lénderrisikos in die hochste Risikoklasse gehdren (B 2 b:
V).

Bei der Untergliederung der Forderungen und Wech-
selkredite an Unternehmen und Privatpersonen wird stdr-
ker differenziert als in Grundsatz 1. Die Einstufung langfri-
stiger grundpfandrechtlich gesicherter Kredite bleibt be-
stehen (C 1 a: III). Derart besicherte Kredite mit einer
Laufzeit von weniger als vier Jahren sind ebenso einzustu-
fen (C 1 b: III). Es erscheint dariiber hinaus angebracht,
durch andere gute Sicherheiten unterlegte Kundenkredi-
te (mit Bezug auf § 18 Satz 2 KWG) ebenso zu behandeln
(C 2 a: III). Versicherte Kredite gehoren in die gleiche
Risikoklasse wie Kredite an Versicherungsunternehmen
(C 2 b: II; vgl. dazu die Anordnung iiber Sammelwertbe-
richtigungen). Auch bei bundesbankfahigen Wechseln ist
diese Einstufung begriindet (C 4 a: II). Da die Qualitat der
Besicherung bei Anspriichen an ausldndische Unterneh-
men und Privatpersonen kaum zu beurteilen ist, werden
diese wie auch sonstige Forderungen an inléndische Un-
ternehmen und Privatpersonen sowie Wechselforderun-
gen an inldndische Unternehmen und Privatpersonen der
hochsten Risikoklasse zugeordnet (C2 ¢,C4b,C5aund
b: IV).

In Grundsatz 1 bleiben von Unternehmen emittierte
festverzinsliche Wertpapiere unberiicksichtigt. Die Ar-
beitsgruppe ist der Auffassung, dafl diese Wertpapiere ein
Bonitétsrisiko enthalten. Wahrend die Emissionen aller
ausldndischen Emittenten der Zone B ausnahmslos in die
hochste Risikoklasse eingeordnet werden sollten (D 2 b:
[V), kénnen Emissionen von Inléndern und von Ausldn-
dern der Zone A unter bestimmten Bedingungen, z.B.
Bonitétspriifungen im Rahmen der deutschen oder gleich-
wertiger ausldndischer Genehmigungs- und Zulassungs-
verfahren, in Klasse III eingestuft werden (D 1, D 2 a: Il
bzw. IV), ebenso durch Grundpfandrechte gesicherte
Wertpapiere (analog entsprechend gesicherten Krediten).
Bei Anteilwerten {ibernimmt der Erwerber im Vergleich
zu einem Glaubiger ein hoheres Risiko, weshalb es sach-
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gerecht erscheint, {iber die schon bisher im Grundsatz I
erfaBten Beteiligungen hinaus auch den iibrigen Besitz an
Anteilswerten in die hochste Risikoklasse einzuordnen
(E: IV). Uber die Zuordnung verbriefter oder unverbrief-
ter Anspriiche in besonderen, bisher nicht explizit be-
riicksichtigten Auspragungen, solite im Einzelfall vom
BAK unter Wiirdigung der Risikoqualitédt entschieden
werden.

Das Risiko bei Grundstiicken, Geb4duden, Betriebs- und
Geschiftsausstattung besteht darin, daB der Verwer-
tungserlds hinter dem Buchwert zurlickbleibt. Bei den
der Aufrechterhaltung der Betriebsbereitschaft dienen-
den Sachanlagen wiirde dieses Risiko erst im Konkursfalle
eintreten. Da der Konstruktion der Risikobegrenzungs-
norm die going concern-Annahme zugrunde liegt, sollte
diesen Anlagen kein Risiko zugeordnet werden (F 1 und
3: I). Dagegen konnen in Sachanlagen, die nicht der
Aufrechterhaltung der Betriebsbereitschaft dienen und
die verduBert werden konnen, Risiken liegen, denen
durch Einordnung dieser Vermogenswerte in die hdchste
Risikoklasse Rechnung getragen werden sollte (F 2: IV).

Unter Beriicksichtigung der bisher giiltigen Anrech-
nungsfaktoren sowie der vorgeschlagenen Risikoklassen-
einteilung 148t sich der in der umfassenden Risikobegren-
zungsnorm (vgl. S. 287) enthaltene Summand Rg (Allge-
meines Ausfallrisiko) wie folgt spezifizieren:

(5) Rg = G(0,0B| + O,ZB" +0,5By; + l,OBw]

By, ..., Biy bezeichnen die den einzelnen Risikoklassen
zugeordneten Aktiva, die ihrer Risikoqualitét entspre-
chend gewichtet werden (Grundsatz I, Absatz 2 bis 4).
Der Faktor o ist vom Bundesaufsichtsamt zu bestimmen;
bezogen auf die geltende Regelung (Grundsatz I Absatz 1)
entspriche a dem Kehrwert des Multiplikators 18. In
einer umfassenden Risikobegrenzungsnorm miifte o
wohl niedriger angesetzt werden.

Formel (4) stellt sich unter Einbeziehung von (5) fol-
gendermalen dar:

(6) (0,0B, + 0,2B;; + 0,5By; + 1,0By)

3. Spezielles Ausfallrisiko
von Grofkrediten

Das mit dem Gesamtkreditportefeuille einer Bank ver-
bundene Risiko wird auch von dem AusmaR der Risiko-
zerfdllung beeinfluBt, also von der »Grofe« der im Porte-
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feuille enthaltenen Einzelengagements. Diesem Risikotat-
bestand wird im KWG mit einer spezifischen GroBkredit-
regelung (§§ 13 und 13a) Rechnung getragen. Sie enthalt
eine Definition des GroBkredits und eine Limitierung des
GroBkreditvolumens, die beide auf das haftende Eigenka-
pital (hEK) Bezug nehmen. Auch bei unserem Versuch,
Risikotatbestdnde in einer einzigen Risikobegrenzungs-
norm zu beriicksichtigen, erscheint es sinnvoll, die ein-
zelnen Risikokomponenten in »hEK-Verbrauch« umzu-
rechnen. Um dabei dem mit der Kredithhe korrespon-
dierenden Risiko Rechnung zu tragen, ldge es nahe, Kre-
ditgroBenklassen zu bilden und die einzelnen Kredite in
diese einzuordnen. Es erscheint jedoch insofern, als will-
kiirliche Grenzziehungen vermieden werden, zweckmd-
Riger und (mit Hilfe der EDV) genauso praktikabel, die
Abhéngigkeit zwischen dem jeweils zu beriicksichtigen-
den Risikoumfang und dem entsprechend anzurechnen-
den hEK-Verbrauch durch eine stetige Funktion wieder-
Zugeben.

Vorgeschlagen wird, einen besonderen Anrechnungs-
satz (A;) auf das Obligo (G;) eines Kreditnehmers (j) vorzu-
sehen|8]. Die Hohe dieses Satzes sollte prinzipiell mit
dem Umfang des Obligo, gemessen am hEK, steigen|[9].

Fiir den Anrechnungssatz auf das Obligo eines Kredit-
nehmers gilt also:

B

(7) A'| - hEK Giy
wobei der Faktor § vom Bundesaufsichtsamt zu bestim-
men ist. Das Obligo G; errechnet sich als Summe der mit
den risikoklassenspezifischen Anrechnungssdtzen (0%,
20%, 50%, 100%) gewichteten Kreditbetrage.

Der Anrechnungsbetrag (Rg;) fiir das Obligo eines Kre-
ditnehmers ergibt sich dann als

B RomhG- o O

und der Anrechnungsbetrag (Rg) fiir alle Kreditnehmer
der Bank als

i i
9) Re = ZN‘GF%'ZG?-
j=1 =1

Mit dem Volumen des Einzelobligos (ausgedriickt als
Vielfaches des hEK) steigt der Anrechnungssatz A, linear
und der Anrechnungsbetrag Rg; progressiv. Dies erscheint
im Hinblick auf die Konsequenzen bei Eintritt des Risikos
sachgerecht.

Dieser Zusammenhang wird in der nachfolgenden Ab-
bildung an zwei verschiedenen Werten fiir § verdeut-
licht: B = % bzw. B = Y. Unterstellt man, ein Kreditinsti-
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0,5 hEK 1 hEK

tut vergebe nur einen einzigen Kredit in der maximal
zuldssigen Hohe, so wiirde die Obligoobergrenze bei iso-
lierter Beriicksichtigung des spezifischen Ausfallrisikos
von GroRkrediten im zuerst genannten Fall beim 1,4fa-
chen, im zweiten Fall beim 2fachen des hEK erreicht.
(Zwischen dem Faktor § und der Obligoobergrenze be-
steht dabei folgender Zusammenhang:

SER

wobei p unmittelbar die Obligoobergrenze als Vielfaches
des hEK angibt.)

Wird der Faktor B in geeigneter Weise festgesetzt,
dann eriibrigt sich eine gesonderte Restriktion fiir die
Obergrenze des einzelnen Kredits. Aus pragmatischen
Griinden konnte fiir die Einbeziehung der Kredite in die
Norm eine Bagatellgrenze fixiert werden, z.B. in Anleh-
nung an die geltende gesetzliche Regelung, nach der nur
Kredite, die 15% des hEK {ibersteigen, einzubeziehen
sind.

Wird das derart spezifizierte spezielle Ausfallrisiko von
GroRkrediten in (4) einbezogen, dann ergibt sich unter
Berticksichtigung von (6)

(10) o (0,0B, + 0,2B;; + 0,5By; + 1,0Byy)

j
2 < hEK

* BER E Gi

+R,+Ry
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4. Zinsdnderungsrisiko

In den Strukturnormen der Bankenaufsicht wird das Zins-
dnderungsrisiko der Kreditinstitute bisher nicht explizit
beriicksichtigt. Die Kreditinstitute sollen — nach dem
Schreiben des Bundesaufsichtsamtes fiir das Kreditwesen
vom 24. Februar 1983 — lediglich »in der Lage sein, aus
ihrem Rechenwerk grundsdtzlich jederzeit, mindestens
aber zum Stichtag des Jahresabschlusses und zu mehre-
ren anderen Stichtagen, ein zutreffendes Bild iiber die
bestehenden aktivischen und passivischen Zinsdnde-
rungsrisiken abzuleiteng.

Zur Ermittlung und Beurteilung des Zinsanderungsrisi-
kos wird in der bankbetrieblichen Praxis in der Regel ein
Rechenwerk verwendet, das als Zinsénderungsbilanz
(Festzinsbilanz, Zinsbindungsbilanz oder Ablaufbilanz)
bezeichnet wird [10]. Es erm&glicht die Feststellung der in
zukiinftigen Rechnungsperioden jeweils durchschnittlich
vorhandenen Bestdnde an offenen aktivischen und passi-
vischen Festzinspositionen mit ihrer jeweiligen durch-
schnittlichen Verzinsung und liefert infolgedessen Infor-
mationen, die nicht nur zur Erteilung der vom Bundesauf-
sichtsamt fiir das Kreditwesen geforderten Auskiinfte
{iber das Zinsédnderungsrisiko, sondern vor allem auch
unmittelbar zur geschiftspolitischen Steuerung des Zins-
dnderungsrisikos verwendet werden konnen.

Im Unterschied dazu wird im folgenden zur Berech-
nung des Zinsdnderungsrisikos fiir bankaufsichtliche
Zwecke ein Kapitalwertdnderungsverfahren vorgeschla-
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gen. Danach soll das Zinsénderungsrisiko durch die Min-
derung der Kapitalwerte der mafgeblichen Aktiv- und
Passivpositionen infolge von Zinsinderungen quantifi-
ziert werden. Dieses Verfahren ermdglicht die Einbezie-
hung des Zinsénderungsrisikos in eine umfassende Risiko-
begrenzungsnorm.

Wiirde man zur Ermittlung der Kapitalwertminderung
das aus der betriebswirtschaftlichen Investitionstheorie
geldufige und im Anhang II erlduterte Verfahren der ma-
thematisch exakten Kapitalwertberechnung benutzen, so
entstiinde bei der konkreten Umsetzung dieses Konzepts
die Notwendigkeit, nicht nur die Zinsinderung Ar, son-
dern auch den BasiszinsfuB r festzulegen. Zwar konnte
beziiglich des BasiszinsfuBes r an eine normative Vorgabe
oder auch an eine Orientierung an den jeweiligen Markt-
gegebenheiten gedacht werden. Dabei wiirde fiir ver-
schiedene Perioden eventuell mit verschiedenen Zinssét-
zen zu rechnen sein, die gegebenenfalls aus der Fristen-
struktur der Umlaufrenditen, {iber welche die Bundes-
bank regeimiRig berichtet, abgeleitet werden konnten.
Derartige Festlegungen wéren aber sehr problematisch.
Die Arbeitsgruppe schlégt daher vor, sich von der finanz-
mathematisch exakten Kapitalwertberechnung zu lgsen
und ein approximatives Verfahren zur Ermittlung der aus
einer Variation des ZinsfuBes um Ar resultierenden Ver-
anderung des Kapitalwertes zu verwenden. Dieser Vor-
schlag beruht auf der Uberlegung, daB der Abzinsungsfak-
tor fiir t Jahre, (1+1)™, durch den Ausdruck (1-r-t) appro-
ximiert werden kann. Unter Verwendung dieser Approxi-
mation ergibt sich, wie im Anhang Il ndher dargelegt, fiir
die gesuchte Kapitalwertdnderung AK in Abhéngigkeit
von der unterstellten Zinssatzanderung Ar der Nihe-
rungswert

(11)

Dabei bezeichnen

a, die Gesamtheit der Zahlungsanspriiche aus den Akti-
vengagements, die vom Betrachtungszeitpunkt aus
gesehen innerhalb der kommenden 6 Monate fdllig
sind, gekiindigt oder in den Zinskonditionen angepafit
werden konnen. (Aus Vereinfachungsgriinden wer-
den diese Zahlungen unabhéngig von ihrem exakten
Félligkeitszeitpunkt einheitlich auf den Zeitpunkt t=0
bezogen.)[11]

a, (t=1,2, ... t—1) die Gesamtheit der Zahlungsan-
spriiche aus Aktivengagements, die in der t-ten Pe-
riode fallig sind, gekiindigt oder in ihren Zinskonditio-
nen angepalt werden konnen, soweit sie nicht bereits
in a, erfat worden sind. (Diese Zahlungen werden
der Einfachheit halber unabhangig von ihrem exakten

t
AK (Ar)=Ar- Y (a—p)-t.
t=0
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Anfall jeweils einheitlich auf das Ende der betrachte-

ten Periode bezogen.)

die letzte Periode, die explizit in die Rechnung einbe-

zogen wird.

a; alle Zahlungen aus Aktivengagements, die erst in der
t-ten oder einer spéteren Periode fillig werden, ge-
kiindigt oder in ihren Zinskonditionen angepaft wer-
den kdnnen.

p. (t=0,1,2, ... 1) die entsprechend definierten Zah-
lungsverpflichtungen aus dem Passivgeschift.

Weitere Einzelheiten zur Ermittlung und Abgrenzung
der einzelnen Zahlungsgrofen werden im Anhang III
erldutert.

Fafit man die Differenzen (a,—p,) zwischen Zahlungs-
anspriichen und Zahlungsverpflichtungen einer Periode t
als »offene Positionen« auf, so kann das geméB (11) zur
Quantifizierung des Zindnderungsrisikos vorgeschlagene
Rechenverfahren wie folgt beschrieben werden:

-

— Die offenen Positionen aller kiinftigen Perioden (a,—p,)
werden entsprechend ihrem Abstand vom Betrach-
tungszeitpunkt (t) gewichtet.

— Die Summe aller so gewichteten offenen Positionen
wird dann mit dem fiir die Zinsénderung unterstellten
Wert (Ar) multipliziert.

AK als Indikator fiir das Potential an Zinsdnderungsrisi-
ken wird mithin um so groBer, je grofer die Divergenzen
zwischen Aktiv- und Passiviristen, insbesondere im Be-
reich ldngerer Fristen, sind. Das vorgeschlagene Approxi-
mationsverfahren ist somit unmittelbar plausibel. Es hat
zudem den Vorteil, rechentechnisch einfach und unab-
héngig von einem wie auch immer zu fixierenden Basis-
zinsfuB r zu sein. Die Approximation ist im Bereich klei:
nerer Zinssdtze und kiirzerer Laufzeiten recht gut, wird
hingegen bei hoheren Zinssitzen oder auch léngeren
Laufzeiten ungenau. Dabei ist der Abzinsungseffekt der
Approximation stets hoher als bei mathematisch exakter
Zinseszinsrechnung, so daB Zinsénderungsrisiken bei ln-
geren Bindungsfristen {iberproportional gewichtet
werden.

Im Hinblick auf den verfolgten bankaufsichtlichen
Normzweck erscheint dies aber vertretbar. Zum einen
wird, wie erwdhnt, aus pragmatischen Griinden ohnehin
keine exakte Kapitalwertberechnung, sondern lediglich
eine aus den Kapitalwertiiberlegungen abgeleitete Orien-
tierungsgrofe angestrebt, die der Tendenz nach das Aus-
maB an Zinsdnderungsrisiken anzeigt. Zum anderen ist zu
beriicksichtigen, daR fiir die praktische Handhabung der
Zeithorizont innerhalb eines Rahmens von 5-10 Jahren
anzusetzen ist. Infolgedessen miissen alle Zahlungsan-
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spriiche jenseits des so definierten Planungshorizontes
(z.B. 10 Jahre) unabhéngig von ihrer tatsdchlichen Lauf-
zeit auf die letzte erfaBte Periode bezogen werden. Die
Zinsénderungsrisiken aus langfristigen Engagements wer-
den also nicht voll erfaft. Damit erfolgt eine gewisse
Kompensation der aus der Approximation resultierenden
{iberproportionalen Gewichtung der Engagements mit
sehr langen Bindungsfristen.

Aus der rechnerischen Zusammenfassung aller inner-
halb einer Periode angefallenen Zahlungen auf einen Zeit-
punkt ergibt sich eine weitere Unschérfe, insbesondere
im Hinblick auf jene Zahlungen, die innerhalb eines auf
den Betrachtungszeitpunkt folgenden Halbjahres fallig
werden (a,, po). Diese GroBen werden gemdf (11) mit
dem Faktor t=0 gewichtet und haben somit keinen Ein-
flu auf die Hohe des Risikoindikators AK. Die Zinsénde-
rungsrisiken, die de facto auch bei derartigen kurzfristi-
gen Engagements bestehen, werden also vernachldssigt.
Diese Ungenauigkeit ist aus Griinden der Praktikabilitat
und angesichts der in aller Regel nur geringen Werténde-
rungen, die sich bei kurzfristigen Engagements aus Zins-
dnderungen ergeben, hinzunehmen.

Im Zusammenhang mit der fiir die Risikobemessung
letztlich entscheidenden Frage, wie hoch die Zinsénde-
rung Ar gewdhlt werden soll, ist zu beachten, daR das
bankaufsichtlich verlangte AusmaR an Vorsorge im Hin-
blick auf Zinsénderungsrisiken um so groRer ist, je hoher
Ar vorgegeben wird. AuBerdem ist zu beriicksichtigen,
daB durch Ar cet. par. auch das Gewicht des Zinsande-
rungsrisikos im Rahmen der umfassenden Risikobegren-
zungsnorm festgelegt wird. SchiieRlich muR bedacht wer-
den, daB das vorgeschlagene Verfahren eine Parallelver-
schiebung der Zinsstrukturkurve um den Betrag Ar impli-
ziert. Die Erfahrung zeigt jedoch, daf die kurzfristigen
Zinssdtze tendenziell starker schwanken als die langfristi-
gen. Dementsprechend konnte das BAK fiir kiirzere Fri-
sten ein hoheres Ar vorgeben als fiir langere Fristen.

Die Erfahrung zeigt weiter, daB die Zinsreagibilitit
auch bei Positionen mit gleicher Restlaufzeit bzw. Rest-
zinsbindungsdauer durchaus verschieden ist. Um auch
diesem Umstand Rechnung zu tragen, kdnnte man inner-
halb der nach Filligkeitsklassen gruppierten Zahlungs-
strome Zinsreagibilitdtsklassen bilden und Ar dement-
sprechend differenzieren.

Die im AnschluB an (11) definierten GroRen a, p,
umfassen sowohl die Tilgungs- als auch die Zinszahlun-
gen der jeweiligen Perioden. Trennt man diese beiden
Komponenten der Zahlungsstréme voneinander, so kann
(11) wie folgt spezifiziert werden:

t
AK(Ar)=Ar| ¥ (ai-p)-t+ Z (af-pit
t=0 t=0

Dabei bezeichnen al, pr (t=0,1, ..., ) Tilgungszahlun-
gen, a, p? Zinszahlungen. Herkmmliche Verfahren zur
Verdeutlichung von Zinsénderungsrisiken z.B. in Form
einer Zinsdnderungsbilanz stellen bei der Ermittlung offe-
ner Positionen tiblicherweise nur auf Tilgungsbetréage ab.
Wie Formel (12) verdeutlicht, ist eine solche Vorgehens-
weise im Rahmen des hier vorgestellten Rechenverfah-
rens ebenfalls moglich. Dazu ist nur der letzte Term aus
(12) zu streichen. Nach dieser Modifikation ergibt sich
der Anrechnungsbetrag T
(13) R;=AK"(Ar)= Ar ¥ (al-p}) -

t=0

Aus investitionstheoretischer Sicht scheint es zunéchst
nahezuliegen, das Zinsénderungsrisiko gemaB (11) oder
(12) auf der Basis von Tilgungs- und Zinszahlungen zu
quantifizieren. Fiir den hier verfolgten Zweck erweist sich
allerdings die Verwendung des ausschlieBlich auf Til-
gungszahlungen bezogenen Ausdrucks gemdB (13) als
zweckmadBig. Ein einfaches Beispiel soll das hier vorge-
schlagene Verfahren verdeutlichen[12]. Betrachtet wird
ein Kreditinstitut, dessen Fristenstruktur durch folgende
Zahlungsstrome gekennzeichnet ist.

(12)

Aktivseite
Ifd.Nr.  Betrag Zinssatz a al al FY a) a3 a} a3 a) al al
Ao 100 100
A 100 10% - 10 100
A, 100 10% - 10 10 100
As 100 10% - 10 10 10 100
As 100 10% - 10 10 10 10 100
As 100 10% - 10 10 10 10 10 100
al 100 100 100 100 100 100
a’ - | 50 40 30 20 10
a,=a +al 100 150 140 130 120 110
Tabelle 2
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Passivseite
Ifd.Nr.  Betrag Zinssatz Po p? p! p3 P2 P Pl 3 pi
Po 300 - 300
P, 90 8% 7,2 90
P, 80 8% 6,4 6,4 80
P, 70 8% 5,6 5,6 5,6 70
Py 60 8% 4,8 48 4,8 4.8 60
pr 300 90 80 70 60
p? 24 17* 10* 5*
p.=pri + p? 300 114 97 80 65
Tabelle 3 * gerundete Werte

Stellt man diese Zahlungsstrome einander gegeniiber,
so ergibt sich das in Tab. 4 gezeigte Bild:

t 0 1 2 3 4 5
al 100 100 100 100 100 100
7 p 300 9 80 70 60 —
= al/p|(»Offene -200 10 20 30 40 100
Positionen«)
(al + ad) 100 150 140 130 120 110
A (pl+pf) 300 114 97 80 65 —
= aZp(»Offene -200 36 43 50 55 110
Positionen«
+ Zinsmarge)

Tabelle 4

Betrachtet man zundchst nur die »Offenen Positionenc
(al # pi) ohne Zinsdifferenzen (und ohne ag—po), 0
errechnet sich nach der Approximationsformel (13) eine
Kapitalwertanderung von 8:

AK' =0,01-(1:10 +2-20 + 3-30 + 4-40 + 5-100)
=0,01-800=8

Bezieht man hingegen auch die Zinsdifferenzen (af
p?) in die Betrachtung ein, so ergibt sich entsprechend der
letzten Zeile der Tabelle 4 (ohne ay—p) nach der Approxi-
mationsformel (13)

AK = 0,01-(1:36 +2:43 +3-50 + 4-55 + 5:110)
=0,01-1042 = 10,4.

Im Vergleich zu der nur auf die »Offenen Positionenc
(al # pi) bezogenen Rechnung erhdhen sich also bei
Einbeziehung der Zinsdifferenzen (a!  p?) die Werte fiir
AK um etwa ein Drittel. Dabei wachsen diese Werte fiir
gegebene al und p; um so stérker, je gréRer die Zinsmarge
ist. Dies wird deutlich, wenn man — abweichend von der
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Darstellung in Tabelle 2 — unterstellt, die Aktiva verzin-
sten sich jeweils zu 12%. Dann ergében sich in der letzten
Zeile von Tabelle 4 fiir die Differenzen (a, # p,) folgende
Werte (s. Tab. 5):

a /s p -200] 46 | 51 | 56 | 59 [ 112
(»Offene Positionen«

+ hohere Zinsmarge)

Tabelle 5

Daraus folgt geméB (13) fiir die approximative Kapital-
wertdnderung

AK = 0,01-(1-46 +2-51 +3-56 + 459 + 5-112)
=0,01-1197 = 12,0.

Wihrend sich bei einer Zinsmarge von 2% (10%—8%)
gemdB Tab. 2 und 3 ein Anrechnungsbetragvon AK=10,4
errechnet, ergibt sich im Falle einer 4%-igen Zinsmarge
(12%—-8%) mit AK = 12,0 ein deutlich hoherer Betrag. Die
Einbeziehung von Zinszahlungen in die Kapitalwertdnde-
rungsrechnung hétte also zur Folge, daf sich fiir ein Kredit-
institut, das hohe Zinsspannen realisiert, bei einervorgege-
benen Zinsdnderung ein htherer Wert von AK errechnet
als fiir ein Kreditinstitut, das nur geringere Zinsspannen
erreicht. Ein Kreditinstitut, das bei gleichem Risiko ertrag-
reichere Geschdfte abgeschlossen hat, wiirde also mit
einem hoheren Risiko-Anrechnungsbetrag »bestraft. Es
zeigt sich somit, daB die Einbeziehung der Zinsdifferenzen
(a%#p?) dem Normzweck zuwiderlaufen wiirde.

Bezieht man das Zinsanderungsrisiko gemég (13) in die
Risikobegrenzungsnorm (4) ein, dann ergibt sich unter
Beriicksichtigung von (10)
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«(0,0B; + 0,2By + 0,5By; + 1,0By) |

s Lo

(14)

¢ <hEK

+ Ar L (a-pit
t=0 J
+ Rw

5. Wechselkursrisiko

Um das Wechselkursrisiko in eine umfassende Risikobe-
grenzungsnorm einzubeziehen, sind die offenen Positio-
nen eines Institutes zu ermitteln, und zwar getrennt nach
Wihrungen bzw. Edelmetallen(13] sowie differenziert
nach Befristung. Das Ergebnis veranschaulicht Tabelle 6.

Zundchst sind die einzelnen Aktiv- bzw. Passivpositio-
nen sowie die daraus resultierenden offenen Positionen in
DM:-Betrdge umzurechnen (z. B. anhand der Notierungen
an der Frankfurter Devisen- und Goldbérse, an der Lon-
doner Silberbérse oder am Londoner Platinmarkt). An-
schlieBend kann die Summe sdmtlicher offener Positio-
nen ermittelt werden. Das mit dieser Gesamtposition
verbundene Risiko lieBe sich derart berlicksichtigen, daf§

der Anrechnungsbetrag mit ihrer Hohe progressiv steigt.
Die Progression kdnnte entweder mit Hilfe von Risikogro-
Benklassen oder durch eine stetige Funktion erreicht wer-
den (vgl. zum Verfahren Abschnitt 3.). Die einfachere
Regelung bestiinde demgegeniiber in einem mit der Sum-
me samtlicher offenen Positionen (W) geméaR einem kon-
stanten Faktor (y) linear steigenden Anrechnungsbetrag

(Rw):
(15) Rw=y-W

Wird der nach (15) ermittelte Anrechnungsbetrag fiir
das Wechselkursrisiko in die Risikobegrenzungsnorm (4)
einbezogen, so ergibt sich unter Berlicksichtigung
von (14) abschlieBend:

(16) (0,08, + 0,2B; + 0,5By; + 1,0By) |
g 2
* hER Zl Ci
L *< hEK
+ Ar Z (al-pnt

t=0
+ yW

J

Nach dem Vorschlag der Arbeitsgruppe miifite das hEK
also mindestens so groB sein, wie die Summe folgender
Anrechnung’sbetréige:

— die mit o multiplizierte Summe der nach Risikoklassen

Fristigkeit bis 1 Monat Uber 1 Monat Uber 3 Monate
bis 3 Monate bis 6 Monate
Wahrungen
und Edelmetalle
Aktiv
Passiv
Us-$
Offen
Aktiv
Passiv
£
Offen
Aktiv
Passiv
Gold
Offen
Tabelle 6
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gewichteten Aktiva als Ausdruck fiir das allgemeine
Ausfallrisiko

— die Summe der mit der KreditgroRe iiberproportional
steigenden Anrechnungsbetrége fiir das Obligo der ein-
zelnen Kreditnehmer der Bank als Ausdruck fiir das
spezielle Ausfallrisiko bei Grofkrediten

— die approximativ ermittelte Verdnderung des Kapital-
wertes der offenen Festzinspositionen als Ausdruck
des Zinsdnderungsrisikos

— die Summe der mit einem konstanten Faktor y gewich-
teten offenen Valutapositionen als Ausdruck fiir das
Wechselkursrisiko.

Anhang I

Zur Beriicksichtigung von Diversifikations-
wirkungen

(1) Im Zusammenhang mit dem speziellen Ausfallrisiko
von GroBkrediten war die Zusammensetzung des Porte-
feuilles nach der Grofe der Einzelkredite, mit anderen
Worten das MaB der Risikozerféllung, Gegenstand der
Erdrterung. Das MaR der Diversifikation im Hinblick auf
die Korrelation der einzelnen Ausfallrisiken fand dabei
keine Beriicksichtigung.

Eine Diversifizierung im Kreditportefeuille ist nach ver-
schiedenen Kriterien denkbar, insbesondere nach Wirt-
schaftszweigen und nach Regionen. Fiir die Aufstellung
entsprechender Diversifikationsnormen miilten die
Wirtschaftszweige bzw. Regionen so abgegrenzt werden,
daR der Risikozusammenhang mdglichst gering ist. In der
Realitdt ist von einer mehr oder weniger ausgeprdgten
Interdependenz aller Wirtschaftszweige bzw. Regionen
auszugehen. Brauchbare Untersuchungsergebnisse hier-
zu sind uns nicht bekannt. [hre Gewinnung sto8t sicher-
lich auf groBe Schwierigkeiten, vor allem bei der Beschaf-
fung der erforderlichen Informationen, und wiirde den
Rahmen dieser Arbeit sprengen. Wir beschrédnken uns
deshalb darauf, einen bei der Konstruktion einer Diversifi-
kationsnorm zumindest in formaler Hinsicht gangbaren
Weg am Beispiel der Erfassung des Branchenrisikos auf-
Zuzeigen.

(2) Die Risikodiversifikationsnorm sollte auf das haf-
tende Eigenkapital der Kreditinstitute bezogen sein, um
eine additive Verkniipfung in einer umfassenden Risiko-
norm zu ermdoglichen. Es liegt daher nahe, die Norm
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analog jener der Risikozerféllung zu konstruieren [s. Glei-
chung (9)}.

Fiir den Anrechnungssatz (»,) auf das mit (v) gewichte-
te Obligo (Dy) aus den Krediten an eine Branche (k) gilt
also:

(Al ) Ax = Dk

_n_
hEK
Der Anrechnungsbetrag (Rpy) fiir das Obligo aus Kredi-
ten an eine Branche ergibt sich dann als

2

(A2) RDk=7‘k'Dk=%KDk

und der Anrechnungsbetrag (Rp) fiir die Kredite einer
Bank an alle einbezogenen Branchen als

I
Ro= L

k=1

X
.D.= -A_. 2
(A3) %y - Dy TER El Dy

Analog der Risikozerféllungsnorm gilt:

Steigt der Anrechnungssatz %, linear mit dem Obligo
aus den Krediten an eine Branche (ausgedriickt als Vielfa-
ches des hEK), dann erhéht sich der Anrechnungsbetrag
Rpx progressiv, was auch hier sachgerecht erscheint.
Der Zusammenhang wird in der Abbildung auf S. 298
deutlich.

Fiir n = Y45 wiirde bei isolierter Beriicksichtigung des
Branchenrisikos die maximal zuléssige Hohe des Obligos
aus Krediten an eine einzige Branche beim 5-fachen des

hEK erreicht (entsprechend n = (4)? = (%)% wobei g

unmittelbar die Obligoobergrenze als Vielfaches des hEK
angibt). Die Progression wird groBer bzw. geringer mit .
Zugleich sinkt bzw. steigt die Obergrenze (q - hEK) fiir das
Engagement in einer bestimmten Branche.

(3) Das skizzierte Verfahren wiirde zu Ergebnissen
fiihren, die im Hinblick auf den Bankenwettbewerb unan-
nehmbar sind. Es bleibt ndmlich die besondere Geschifts-
struktur von Teilzahlungsbanken und anderen Spezial-
banken ebenso auBer acht wie die Tatsache, da mehr als
90% aller Kreditinstitute einen relativ kleinen réumlichen
Aktionsradius besitzen, daher einer vorgegebenen Bran-
chenstruktur gegeniiberstehen und in ihren Moglichkei-
ten der Risikodiversifikation dementsprechend begrenzt
sind. Solange eine generelle Losung dieses Problems aus-
steht, miiBten (u.U. individuelle) Ausnahmeregelungen
(Boni u.dgl.) getroffen werden, die jedoch ihrerseits zu-
sdtzliche Komplikationen hervorrufen diirften und auch
unter bankaufsichtsrechtlichen Aspekten zu priifen
wiéren.
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. Ro A
Rok
1,0 1hEK -~
firm = %
05 05 | n 25
"~ hEK
- e
T T T T T » Dy
1hEK 2hEK 3hEK 4hEK 5ShEK

(4) Ein weiteres Problem bréchte das aufgezeigte Ver-
fahren im Hinblick auf den verschieden groBen Kreditbe-
darf der einzelnen Branchen mit sich. Ein Ansatz zur
Uberwindung dieser Schwierigkeiten konnte folgender-
mafen aussehen:

Als Ausdruck fiir den Kreditbedarf der einzelnen Bran-
chen erscheint das von ihnen (jeweils an bestimmten
Stichtagen) in Anspruch genommene Kreditvolumen
brauchbar. Dieses kann der »Vierteljahrlichen Kreditneh-
merstatistik« der Deutschen Bundesbank entnommen
werden. Von den angefiihrten Kreditnehmergruppen
konnten ausgeklammert werden

— Privatpersonen und freie Berufe (ohnehin stark diversi-
fiziert);

— Organisationen ohne Erwerbszweck (Stiftungsaufsicht
u.d);

— Bundesbahn und Bundespost (Sondervermdgen des
Bundes);

— Versicherungsunternehmungen
sichtsgesetz);

— Bausparkassen (KWG, Bausparkassengesetz und -ver-
ordnung).

(Versicherungsauf-

Unter den restlichen Wirtschaftszweigen fallen Handel
und Wohnungsunternehmen wegen ihrer Grofe aus dem
Rahmen. Wir klammern beide aus, da beim Handel eine
Aufteilung und bei den Wohnungsunternehmen eine Be-
reinigung hinsichtlich der durch Grundpfandrechte gesi-
cherten Realkredite erforderlich wdre. Es bleiben 14
Wirtschaftszweige, deren Kreditvolumina am Jahresende
1983 zwischen rd. 7 Mrd. (Herstellung von Kunststoff
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und Gummiwaren) und rd. 45 Mrd. (Baugewerbe) lagen.
Sie konnten in fiinf GroBenklassen (m = [,..., V) einge-
ordnet werden (I < 10 Mrd.; 10 Mrd. < Il < 20 Mrd.;
20Mrd. = 1ll <30Mrd.; 30 Mrd. =IV<40Mrd,; V=
40 Mrd.). Diesen GroRenklassen werden nun Parameter
zugeordnet, die dem divergierenden Kreditbedarf ent-
sprechen, die also zu einer relativ hohen Gewichtung der
Kreditgewéhrung an eine »kleinec Branche und zu einer
relativ geringen Gewichtung der Kreditgewdhrung an
eine »groBe« Branche fiihren. Die Gewichtungsparameter
Un konnten z. B. folgendermaBen angesetzt werden:

w = 1,66; wy = 1,33; wy = 1,0; wy = 0,66; uy = 0,33.

Danach bestimmt sich der Anrechnungsbetrag (Rp) fiir
Kredite einer Bank an alle einbezogenen Branchen folgen-
dermalBen:

14 V 14 V
(A4) RD=Z 2 P % Dym = Z Z ll'szkm'
hEK
k=1 m=l k=1 m=Il

Um die Willkiir bei der Grenzziehung zwischen den
GroRenklassen zu vermeiden, konnte u als stetige, zum
Kreditvolumen der Branche umgekehrt proportionale
Funktion definiert werden. Hierauf und auf die Moglich-
keiten, die im Zusammenhang mit der groBenabhangigen
Gewichtung der Branchen entstehenden formalen Pro-
bleme auszurdumen, soll nicht eingegangen werden, da
in der Sache keine zusitzlichen Einsichten zustande
kdmen.

Im iibrigen ist darauf hinzuweisen, daf derartige Ge-
wichtungsverfahren — unabhéngig davon, ob sie auf
GroRenklassen oder auf einer stetigen Funktion beruhen
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— dem bankaufsichtspolitischen Ziel einer sachgerechten
Risikobegrenzung zuwiderlaufen konnen, da zwischen
BranchengroRe und Risikopotential kein zwingender Zu-
sammenhang besteht.

Anhang Il

Exakte und approximative Berechnung
des Kapitalwertes

Bei mathematisch exakter Kapitalwertberechnung wird
der Wert eines Zahlungsstroms durch die Summe der auf
den Kalkulationszeitpunkt abgezinsten Zahlungen der
einzelnen Perioden ausgedriickt. Fiir die so ermittelten
Werte der Aktiva (A) und Passiva (P) eines Kreditinstitu-
tes gilt dann in Abhéngigkeit von dem zugrundegelegten
KalkulationszinsfuB (r):

Al =20+ ¥ a- (1417

t=1

(A5)

T
Pi)=po+ L po- (1+1)7

t=1

(A6)

Die Differenz zwischen A(r) und P(r) ist der Kapital-
wert K(r) aller betrachteten Aktiv- und Passivposten, also

(A7) K(r) = Alr) - P(r)
T
= (ap=po) + X (a—py) - (141)7"
t=1
Fiir ein Kreditinstitut, das Fristentransformationen in
dem Sinne betreibt, daB die Uberlassungsfristen im Pas-
sivgeschaft kiirzer sind als die Ausleihfristen im Aktivge-
schdft, gilt nun typischerweise

(A8) 3 < Pg

a>p (t=1,..,1.

Im folgenden wird zunéchst unterstellt, daf diese Kon-
stellationen gegeben ist, so daB in allen zukiinftigen Perio-
den sowohl auf der Zins- wie auf der Tilgungsebene ein
Uberhang der Aktivzahlungen iiber die Passivzahlungen
besteht.

Zur Verdeutlichung des Zins&nderungsrisikos wird auf
das aus der investitionstheoretischen Sensitivitdtsanalyse
bekannte Verfahren der Alternativrechnung zuriickge-
griffen, indem festgestellt wird, um welchen Betrag der
gemdB (A7) berechnete Kapitalwert sinkt, wenn er auf
der Basis eines um Ar erhhten ZinsfuRes bestimmt wird.
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Man erhélt so
(A9) AK(Ar) = K(r) - K(r+Ar)

1
= ¥ (ap) - (140 =(1+r+AD).

t=1

Diese Differenz kann als Ausdruck der aus einer Erho-
hung des Kalkulationszinsfufes um Ar resultierenden
Verdnderung des rechnerischen Reinvermdgens angese-
hen werden.

Unter den in (A8) getroffenen Annahmen hat die Kapi-
talwertfunktion K(r) im relevanten Bereich einen streng
monoton fallenden Verlauf, d.h. K(r) wird mit wachsen-
dem r immer kleiner. Mithin ist AK stets als Vermogens-
minderung anzusehen und gibt an, in welchem Umfang
das rechnerische Reinvermdgen eines Instituts sinken
wiirde, wenn der fiir die Bewertung der Aktiva und
Passiva maBgebliche Zins um Ar steigen wiirde. Dieser
Betrag entspricht dem gesuchten Anrechnungsbetrag R;
fiir das Zinsénderungstisiko, der dem hEK in einer umfas-
senden Risikobegrenzungsnorm gegeniiberzustellen
wiére.

Beachtet man, daB fiir den Abzinsungsfaktor (1+1) ™" im
Bereich kleinerer Werte fiirrund t

{A10) (1+41)7" ~ (1-rt)

gilt, so kann AK gemaR (A9) durch folgenden Ausdruck
approximiert werden:

AR~K= Y (a=p) - [(1-rt) = (1-1t - Ar-t))

t=1

(A11)

= ) (a~p)-Art.

t=1

Zieht man Ar vor die Summe und beachtet man, daf
fiir t=0 auch {a,—p,)-t = O gilt, so ergibt sich daraus die im
Text verwendete Naherungsformel (11).

Anhang IlI

Einzelprobleme bei Ermittlung der Kapital-
wertinderung

(1) Ebenso wie jede Kapitalwertberechnung stellt das
hier vorgeschlagene approximative Verfahren ausschlieR-
lich auf zukiinftig zu erwartende Zahlungen ab. Kriterium
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fiir die Berlicksichtigung in dieser Rechnung ist daher die
Zahlungswirksamkeit der mit Zinsbindungsfristen von
mehr als 6 Monaten verbundenen Aktiv- und Passivenga-
gements eines Kreditinstituts. Zur Erzielung moglichst
exakter Rechnungsergebnisse ist die korrekte Erfassung,
erforderlichenfalls die sorgféltige Schatzung der Zah-
lungsbetrdge und Zahlungszeitpunkte unumgénglich.
Aus dieser Sicht kann die Frage, ob bilanziell noch nicht
erfaBte (vertraglich aber bereits fixierte) Festzins-Engage-
ments in die zahlungsstromorientierte Rechnung zur Er-
mittlung des Zinsénderungsrisikos einzubeziehen sind,
bejaht werden.

(2) Soweit bei Schuldverhdltnissen innerhalb der Ge-
samtlaufzeit zur Anpassung der Zinskonditionen vorzeiti-
ge Teilkiindigungen vereinbart sind, ist der planméBige
Restschuldbestand bei Ablauf der Zinsbindungsfrist fiir
die approximative Kapitalwertinderungsrechnung als
vollstindige Resttilgung zu erfassen.

(3) Bei der Aufstellung der maRgeblichen Zahlungsrei-
hen erscheint es sinnvoll, Tilgungsanspriiche aus einzel-
wertberichtigten Aktivengagements jeweils nur in Héhe
des nach der Wertberichtigung verbleibenden Anteils zu
erfassen, da in Hohe des wertberichtigten Teilbetrages
das haftende Eigenkapital bereits unmittelbar reduziert
worden ist. Unter diesem Gesichtspunkt wére es daher
naheliegend, auch bei nicht einzelwertberichtigten Aktiv-
engagements die maRgeblichen Zahlungsreihen um die
jeweiligen Sitze fiir Sammelwertberichtigungen zu ver-
mindern.

(4) Treten in einigen Perioden Aktiviiberhdnge, in an-
deren Passiviiberhdnge auf, so entsteht die Frage, wie
diese Uberhiéinge zu behandeln sind. Da aus der Perspekti-
ve der Bankenaufsicht jede offene Position ein Zinsdnde-
rungsrisiko enthalt, kénnte eine Addition der Uberhinge
erwogen werden. Dabei wiirde aber nicht beriicksichtigt,
daB sich eine Marktzinsénderung auf offene aktivische
und passivische Festzinspositionen immer entgegenge-
setzt auswirkt. Die im vorgeschlagenen Verfahren iiber
die Kapitalwertberechnung erfolgende Kompensation der
Wirkung von Aktiviiberhdngen und Passiviiberhdngen
erscheint daher sachgerecht.
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Anmerkungen

[1] Das Linderrisiko wird i. d. R. als spezielles Ausfallrisiko
verstanden. Es wird hier in das allgemeine Ausfallrisiko
einbezogen, da es formal in gleicher Weise beriicksichtigt
wird (vgl. Abschnitt 2).

[2] Stiitzel, Wolfgang: Ist die »Goldene Bankregel« eine geeig-
nete Richtschnur fiir die Geschéftspolitik der Kreditinstitu-
te? In: Deutscher Sparkassen- und Giroverband e.V.
(Hrsg.): Vortrage fiir Sparkassenpriifer, Kiel, 8.—11. Sep-
tember 1959, Stuttgart 0.]. (1959), S. 34-51, hier S. 43.

[3] Vgl. Comptroller General of the United States: Federal
Supervision of State & National Banks. Vervielfiltigtes
Manuskript, Washington D.C., 1977, S. 6-8.

[4] Vgl. Anm. 3, S. 6-8.

[S] Stiitzel, Wolfgang: Bankpolitik heute und morgen, 3. Aufl.,
Frankfurt a. M. 1983, TZ 60, Buchstabe b, S. 34.

[6] Im folgenden wird Grundsatz I in der Fassung der Bekannt-
machung vom 30. 8. 1974 zugrunde gelegt, um die hier
vorgeschlagene Risikoklassenbildung zu verdeutlichen.
Grundsatz [ wurde zwar durch Bekanntmachung vom
19. 12. 1985 gedndert, seine Grundkonzeption blieb je-
doch gleich.

[7) Einzelwertberichtigungen und Abschreibungen mindern
letztlich das ausgewiesene Eigenkapital. Deshalb miifite das
Bundesaufsichtsamt, wenn nach seinem Urteil keine ausrei-
chenden Korrekturen vorgenommen worden sind, das haf-
tende Eigenkapital entsprechend kiirzen.

[8] Mit diesem Ansatz wird eine von Stiitzel gegebene Anre-
gung aufgenommen (vgl. Stiitzel, Wolfgang: Bankpolitik
heute und morgen, Frankfurta. M., 1964, TZ 88, S. 43). Er
schlégt vor, auf das Gesamtobligo eines Kreditnehmers
einen »Sonderabschreibungssatz« in Hohe »der Hélfte der
KreditgroBie in Prozenten der Nettohaftungsreserve« anzu-
wenden.

[9] Zur Abgrenzung des Begriffs »Kreditnehmer« siehe § 19
Abs. 2 KWG.

[10] Vgl. z.B. Scholz, Walter: Die Steuerung von Zinsinde-
rungsrisiken und ihre Beriicksichtigung im JahresabschluB
der Kreditinstitute. In: Bilanzstrukturmanagement in Kre-
ditinstituten. Henner Schierenbeck/Hans Wielens (Hrsg.):
Frankfurt a. M. 1984, S. 119-136.

[11] Dadiese Zahlungsanspriiche in Formel (11) mit dem Faktor
t=0 gewichtet werden, sind sie fiir die Hohe von AK ohne
Bedeutung. Sie sind in die Formel (11) dennoch aus Voll
standigkeitsgriinden einbezogen.

[12] Wir verwenden hier das Approximationsverfahren. Eine fi-
nanzmathematisch exakte Kapitalwertberechnung wiirde
der Tendenz nach zu gleichen Ergebnissen fiihren.

[13] Das Preisanderungsrisiko bei Edelmetallen wird analog
Grundsatz la mit dem Wechselkursrisiko erfalt.
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